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I.  ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS:
LIQUIDEZ

Al 31 de diciembre 2015 los activos liquidos totalizaban US$762,035,721 respondiendo
por el 13.28% de los activos totales. Estos se conformaban por efectivo y depésitos en
bancos por US$487,518,352 y Bonos de la Republica de Panamé por US$4,849,513 e
inversiones internacionales por US$269,667,856 considerados con alta liquidez en el
mercado. Los activos liquidos representaban el 22.11% de los depésitos totales recibidos
de clientes y bancos por US$3,446,210,702.

Como parte de la politica de administracion de la liquidez se monitorea el riesgo producido
por las volatilidades de nuestras fuentes de fondos, medidas que tomamos bajo una
proyeccion diaria y mensual. En adicién, hemos establecido un nivel de liquidez minimo
del 15% sobre los dep6sitos susceptibles a retiros. Al 31 de diciembre 2015 la Empresa
mantenia US$312,037,766 en depdsitos pignorados de clientes, que no pueden retirarse,
por lo cual, los niveles de activos liquidos ascendian a 24.31% sobre los depésitos netos
por US$3,134,172,936.
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RECURSOS DE CAPITAL

Los recursos patrimoniales de G.B. Group Corporation y Subsidiarias ascendieron a
US$554,027,269 al 31 de diciembre 2015, los cuales aumentaron en US$34,929,242
(+6.73%) comparados con junio 2015.

El capital pagado del Grupo es de US$102,770,278 respondiendo por el 18.55% del
patrimonio total. Las utilidades no distribuidas por US$276,690,706 representan el
49.94%. Las reservas de capital por US$36,916,939 representan el 6.66% y la reserva
dinamica por US$59,060,514 representa el 10.66% del total de recursos patrimoniales.
Todo lo anterior califica como capital primario (Tier I) para efectos regulatorios.

Como parte del capital secundario (Tier Il), figuran los bonos subordinados por
US$94,467,942 representando el 17.05% del total de los recursos patrimoniales.

El rubro cambios netos en valores disponibles para la venta presenta un saldo negativo
por US$13,874,985 , representando el (-2.50%) del total de recursos patrimoniales.
Mientras que el rubro de cambios netos en instrumentos de cobertura tuvo un saldo
negativo por US$1,609.

RESULTADOS DE OPERACIONES

Los activos totales de G.B. Group Corporation y Subsidiarias al 31 de diciembre 2015
ascendieron a US$5,738,846,554 registrando un crecimiento del 6.53% comparado con
las cifras de junio 2015 por US$5,387,300,271.

Los préstamos totales por US$4,557,200,475 al 31 de diciembre 2015 muestran un
aumento de US$346,138,812 (+8.22%) comparado con junio 2015. Los segmentos mas
importantes que contribuyen en este crecimiento son los préstamos al sector consumo,
hipotecas, comercio, factoring y construccion.

Las reservas para posibles préstamos incobrables aumentan a US$39,418,566 lo cual
representa el 0.86% de la cartera total de préstamos y el 92.72% de los préstamos
vencidos, que aumentaron a US$42,515,504 a esta fecha.

La cartera de inversiones disponibles para la venta totaliza US$435,008,036 al 31 de
diciembre 2015, reflejando una disminucion de US$4,300,951 (-0.98%) comparado con
junio 2015. La cartera de inversiones mantenidas hasta su vencimiento totalizan
US$47,206,044.

Los activos fijos reflejaron un saldo de US$87,796,068; aumentando US$14,367,674
(+19.57%) comparados a junio 2015. El renglén de activos varios reflejé un saldo de
US$170,678,797 al 31 de diciembre 2015, aumentando 13.65% del saldo a junio 2015 por
US$150,185,314.

En cuanto al pasivo, los depdsitos totales captados por la Empresa aumentaron
US$297,187,878 (+9.44%) con respecto a junio 2015 para totalizar US$3,446,210,702.
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Los depositos a plazo fijo de clientes aumentaron US$135,469,227 (+6.74%) para un total
de US$2,144,712,006 al 31 de diciembre 2015. Estos responden por el 62.23% del total
de depdsitos. Le siguen en importancia depésitos de ahorros por US$654,596,360 cuyo
saldo al 31 de diciembre 2015 representa el 18.99% de los depésitos totales con un
aumento de US$48,878,865 (+8.07%) comparados a junio 2015.

Los depodsitos a la vista aumentan a US$445,626,225 al 31 de diciembre 2015. El
incremento fue de US$40,610,332 (10.03%) comparado a junio 2015 y su saldo al 31 de
diciembre 2015 representa el 12.93% de los depésitos totales.

Los depdsitos interbancarios, con saldos por US$201,276,111 participan con 5.84% de los
depositos totales. El resto de las fuentes de fondos se componen de: financiamientos
recibidos por US$536,599,969; bonos corporativos por pagar por US$1,057,865,141;
valores comerciales negociables por US$8,510,000 y bonos subordinados por
US$94,467,942.

ESTADO DE RESULTADOS

La utilidad neta de G.B. Group Corporation y Subsidiarias al 31 de diciembre 2015 alcanza
los US$41,861,576 que al ser comparada con el mismo periodo del afio anterior por
US$40,042,275 refleja un aumento de US$1,819,301 (4.54%). Dicho aumento fue
impactado por la reversién de la provisiéon de préstamos incobrables por US$2,830,098
que se registré al 31 de diciembre 2014.

En tanto, la utilidad neta por accién al 31 de diciembre 2015 fue de US$2.53, inferior al
mismo periodo del afio anterior en US$0.03 (-1.17%).

Los ingresos de intereses y comisiones alcanzan los US$177,855,324 al 31 de diciembre
2015, lo cual representa un aumento de US$24,756,028 (+16.17%) con respecto al
mismo periodo del afo anterior. En tanto, los gastos de intereses y comisiones suman
US$82,616,275 con un aumento de US$13,250,769 (+19.10%) con respecto al mismo
periodo del afio anterior. Lo anterior se traduce en un aumento del ingreso neto de
intereses y comisiones después de reserva a US$2,978,202 (3.44%).

Se registran reservas para pérdidas en cartera por un monto de US$5,696,959. Al 31 de
diciembre 2014 se registr6 una reversion para préstamos incobrables de US$2,830,098 .

Los ingresos varios pasan de US$6,320,265 al 31 de diciembre 2014 a US$7,068,536 al
31 de diciembre 2015. Los servicios fiduciarios, corretajes y otros ingresos disminuyen
US$523,066 en comparacién con el mismo periodo del afo anterior; se registra una
disminucion en la revaluacién de instrumentos financieros por US$532,463. Las
operaciones netas de seguros registraron un aumento por US$933,049; las ganancias en
venta de valores fueron mayores por US$870,751.

Los gastos generales y administrativos alcanzan los US$50,049,217 al 31 de diciembre
2015 superior por US$4,930,249 (+10.93%) en comparacién con el mismo periodo del afio
anterior, los cuales provienen principalmente en los rubros de salarios, honorarios,
depreciacion, alquileres, mantenimientos, impuestos, comunicacion, vigilancia, seguros,
publicidad, papeleria y Utiles. La eficiencia operativa se sitia en 48.92% al 31 de
diciembre 2015, comparado al 50.10% reportado en diciembre 2014.
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PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO

Para G.B. Group, el desempefio del primer trimestre del periodo fiscal 2015 - 2016
culminado el 31 de diciembre 2015, ha sido muy positivo. La Empresa tiene importantes
crecimientos en su balance con respecto al mismo periodo del afo previo. El nivel de
activos totales lleg6 a la cifra de US$5,738,846,554 lo que representé un crecimiento del
21.99% con respecto al afio anterior. La cartera de préstamos neta cerr6 en
US$4,497,515,613 lo que representd un crecimiento del 13.08% con respecto al 31 de
diciembre 2014. El total de depésitos de clientes se situé en US$3,446,210,702 lo que
represent6 un crecimiento del 14.24% con respecto a diciembre 2014.

El periodo del 1 de julio de 2015 al 31 de diciembre 2015, continlia siendo para G.B.
Group un periodo de crecimiento y consolidacion. En su cartera de préstamos, la
Empresa registré un crecimiento superior al del sistema (12.77%). En sus depésitos
totales también se present6é un crecimiento superior al de la banca privada panamenfia, el
cual se ubico en 4.93%. Esto lo logré en gran medida por la diversa gama de servicios y
una importante red de sucursales, concentrando sus esfuerzos en desarrollar su amplia
base de clientes individuales y corporativos, enfocandose en la calidad del servicio como
principal diferenciador.

Se mantienen los programas de inversiones en tecnologia, adecuacion de procesos y
capacitacion de los colaboradores, con miras a mejorar la productividad, la calidad y los
tiempos de respuesta al cliente. G.B. Group mantiene sus expectativas de crecimiento
para el proximo periodo fiscal, proyectando y cuidando tanto calidad como rentabilidad en
su operacion.

El 25 de septiembre de 2014, la Subsidiaria Global Bank Corporation y Banco Panamefio
de la Vivienda, S.A. suscribieron un contrato de promesa de compraventa de acciones
mediante el cual se adquiere la totalidad de las acciones emitidas y en circulacién de
Progreso — Administradora Nacional de Inversiones, Fondos de Pensiones y Cesantias,
S.A. Mediante la resolucion SBPFID-0027-2014 del 14 de noviembre de 2014, la
Superintendencia de Bancos de Panama autorizé el traspaso del 100% de las acciones a
favor de Global Bank Corporation. Dicha transaccién se finiquité el 15 de diciembre de
2014.

En febrero 2016, Standard & Poor's confirma a Global Bank Corporation, subsidiaria
100% de G.B. Group, el otorgado grado de inversion internacional ‘BBB-" con una
perspectiva estable.

En junio 2015, Moody’s confirma a Global Bank Corporation, subsidiaria 100% de G.B.
Group, el otorgado grado de inversién internacional ‘Bal’ con una perspectiva estable.

En octubre 2015, Fitch Rating confirma a Global Bank Corporation el otorgado grado de
inversion internacional ‘BBB-’ con perspectiva estable, basada principalmente en el
fortalecimiento del capital y la expectativa de que la generacién de utilidades continte
soportando los niveles de capital. Adicionalmente de una buena presencia en el sistema
bancario panamefio, la cual se espera que mejore debido a un mayor crecimiento que los
competidores; la buena calidad de la cartera crediticia, que ha reflejado baja morosidad
durante los ultimos cinco afios; una mejora en la diversificacion de ingresos, lo cual
provee estabilidad a las utilidades; la adecuada gestién de riesgo, la cual se espera se
mantenga aln con un crecimiento de la cartera de préstamos.
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RESUMEN FINANCIERO

G.B. GROUP CORPORATION Y SUBSIDIARIAS
RESUMEN FINANCIERO

Trimestre terminado el 31 de diciembre de 2015
{En miles de US$)

ESTADO DE SITUACION TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE
FINANCIERA 31/12/2015 30/09/2015  30/06/2015  31/03/2015  31/12/2014
Ingresos por Intereses 76,936 74,561 72,284 69,697 67,799
Ingresos por comisiones 14,402 11,957 116,801 12,321 12,972
Ofros Ingresos 4,043 3,026 4,756 1,903 2,792
Gastos de intereses y comisiones 41,849 40,767 40,845 36,833 36,510
Gastos de operaciones 25,195 24,854 26,776 23,201 23,127
Provisiones 1,635 4,062 2,727 -442 -163
Impuesto sobre la renta 2,894 1,805 2,421 3,169 4,086
Utilidad o (Pérdida) del periodo 23,807 18,054 15,953 21,158 20,004
Utilidad o (Pérdida) acumulada 41,862 18,054 77,153 61,200 40,042
Acciones comunes - emitidas y en circulacién 16,528 16,528 15,920 15,920 15,644
Acciones comunes promedio del periodo 16,528 16,528 15,780 15,734 15,642
Utilidad o (Pérdida) por accion 2.53 1.09 4,80 3.84 2.56
BALANCE GENERAL TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE
31/12/2015 30/09/2015  30/06/2015  31/03/2015  31/12/2014
Préstamos, neto 4,497,516 4,278,031 4,159,419 4,101,805 3,977,314
Activos totales 5,738,847 5,607,939 5,387,300 5,285,520 5,056,984
Depdsitos totales 3,446,211 3,259,077 3,149,023 3,094,345 2,993,260
Pasivos totales 5,276,401 5,163,681 4,936,185 4,848,830 4,638,940
Capital pagado- acciones comunes 100,883 100,883 100,693 100,228 100,228
Capital pagado en exceso 1,887 1,765 1,643 1,732 1,482
Reservas de capital 36,917 36,687 36,497 36,302 36,150
Reservas regulatorias 884 1,045 1,045 10,078 1,003
Dividendos pagados - acciones comunes 2,479 4,507 2,142 2,034 2,237
Cambio neto valores disp. para la venta -13,875 -10,656 8,740 9,003 9,731
Cambio neto instrumentos financieros -2 -5 -H -17 -26
Patrimanio total 462,445 444,258 451,115 436,690 418,044
RAZONES FINANCIERAS
Dividendo/ Accidn comin 0.15 0.27 0.13 0.13 0.14
Pasivos/ Patrimonio 11.41 11.62 10.94 11.10 11.10
Préstamos/ Activos totales 79.41% 77.28% 78.17% 78.53% 79.64%
Gastos de operaciones/ Ingresos totales 48.92% 50.96% 51.40% 49.27% 49.15%
Morosidad no acumulacion/ Reserva 0.72 0.75 0.72 0.73 0.67
Morosidad no acumulacién/ Cartera 0.63% 0.67% 0.62% 0.66% 0.65%
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lll. Los estados financieros interinos fueron entregados a la Superintendencia de
Valores de Panama del dia 26 de febrero de 2016.

IV. De conformidad con los articulos 2 y 6 del acuerdo 18-00 de 11 de octubre de
2001, este informe sera divulgado a través de nuestra pagina de internet
www.globalbank.com.pa el dia 26 de febrero de 2016.

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera puesto
a la disposicién tanto del publico inversionista como del plblico en general. 4

FIRMADO

Jorge E. Véllarino S.
Representante Legal
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_ INFORME DEL CONTADOR PUBLICO

Junta Directiva
G.B. GROUP CORPORATION

Hemos revisado. los estados financieros intermedios que se acompaiian de G.B. Group Corporation en adelante "la
Compaiiia”; los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015, y los estados de
utilidades integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por los seis meses terminados en esa fecha, y notas,
que comprenden un resumen de politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion para los Estados Financieros Intermedios

La-administracion de la°Compaiia es responsable -por la preparacion 'y presentacion razonable de estos estados
financieros intermedios, de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad No.34 - Informacion Financiera
Intermedia_de las Normas Internacionales de Informacion Financiera y por el control interno que: la- administracion
determine que es necesario para permitir la preparacién de estados financieros intermedios que -estén libres de
representaciones erroneas de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error.

Responsabilidad del Contador Piiblico

Nuestra responsabilidad es asegurar la razonabilidad de los estos estados financieros intermedios con base en nuestra
revision. Efectuamos nuestra revision de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren
que cumplamos.con requisitos éticos y que planifiquemos y realicemos |a revision para obtener una seguridad razonable
acerca de si los estados financieros intermedios estan libres de representaciones erroneas de importancia relativa.

Una revision incluye la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de revisin acerca: de los ‘montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representacion errnea de importancia relativa en los estados financieros, debido ya sea a
fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, nosotros consideramos el control interno relevante para la
preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la Compafifa, a fin de disefiar procedimientos de
revision que sean apropiados en'las circunstancias; pero no con el propasito de expresar tina opinion sobre la efectividad
del control interno de la entidad. Una revision también incluye:-evaluar lo apropiado de los principios de las politicas
contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas porla administracion, asi como evaluar la
presentacion-en conjunto de los estados financieros. ‘ :

Consideramos que la evidencia de la revision que hemos obtenido es suficiente y apropiada. para ofrecer una base
razonable. En  nuestra -consideracion, los estados financieros intermedios presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, 1a situacion financiera de G.B. Group Corporation al 31 de diciembre de 2015, y su desempeiio
financiero y sus flujos de efectivo por los seis meses terminados en esa fecha, de-acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad No.34 - Informacion Financiera Intermedia de las: Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Jorge njur
8-381+489
CPA:0421-2011

26 de febrero de 2016
Panama, Repiblica de Panama

Torre Global Bank, Calle 50
Apdo. 0831-01843

Panama, Rep. de Pma.
Tel. (507) 206-2003
Fax (507) 264-3723
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INFORME DE REVISION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES DE INFORMACION
FINANCIERA CONDENSADA INTERMEDIA

Sefiores
Junta Directiva y Accionistas
G.B. Group Corporation

Hemos revisado el estado condensado consolidado de situacion financiera que se acomparia de G.B. Group
Corporation al 31 de diciembre de 2015 y el correspondiente estado consolidado de ganancias o pérdidas, el
estado consolidado de ganancias o pérdidas y otro resultado integral, el estado consolidado de cambios en el
patrimonio y el estado consolidado de flujos de efectivo por el periodo de seis meses terminado en esa fecha, y
notas de la informacién financiera intermedia (“el estado financiero condensado consolidado de informacion
financiera intermedia”). La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de este
condensado de informacion financiera intermedia de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad
34 (“NIC 34%) Informacion Financiera Intermedia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
conclusion sobre este condensado de informacién financiera intermedia basado en nuestra revision.

Alcance de la revision

Efectuamos nuestra revisién de acuerdo con la Norma Internacional para Compromisos de Revisién 2410,
"Revision de Informacién Financiera Intermedia Realizada por el Auditor Independiente de la entidad”. Una
revision de informacion financiera intermedia consiste en realizar indagaciones, principalmente con las
personas responsables de los asuntos financieros y contables, y aplicar procedimientos analiticos y otros
procedimientos de revision. Una revisién es sustancialmente menor en alcance que una auditoria efectuada
de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria y, consecuentemente, no nos permite tener una
seguridad de que nos percataremos de todos los asuntos significativos que podrian ser identificados en una
auditoria. Por consiguiente, no expresamos una opinién de auditoria.

Conclusion

Basados en nuestra revisioén, nada ha surgido a nuestra atencion que nos haga creer que el estado
financiero condensado de informacién financiera intermedia al 31 de diciembre de 2015, no esta preparada,
en todos sus aspectos importantes, de acuerdo con NIC 34.

Informacién complementaria

Nuestra revision se efectué con el propésito de expresar una seguridad limitada descrita en el parrafo precedente
concerniente al estado financiero condensado consolidado de informacion financiera intermedia, tomado como un
todo. La informacion suplementaria que se incluye en los Anexos | y 1I, al 30 de junio de 2015, se presenta con el
proposito de efectuar un analisis adicional del estado financiero condensado consolidado de informacion financiera
intermedia y no es una parte requerida del estado financiero condensado consolidado de informacion financiera.
Esta informacion suplementaria es responsabilidad de la Administracién y se deriva directamente de su
contabilidad general y otros registros utilizados para preparar el estado financiero condensado consolidado de
informacion financiera intermedia. Dicha informacién suplementaria, ha estado sujeta a procedimientos analiticos
e indagacion que son aplicadas en la revision del estado financiero condensado consolidado de informacién
financiera intermedia y no han surgido a nuestra atencién modificaciones materiales que deban hacerse a la
misma para que dicha informacion se presente razonablemente en todos sus aspectos importantes, de
conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (“NIC 34”) Informacion Financiera Intermedia
relacionados con el estado financiero condensado consolidado de informacién financiera intermedia tomados como
un todo.

25 de febrero de 2016
Panama, Republica de Panama
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Panama, 26 de febrero de 2016.

Sefiores
BOLSA DE VALORES DE PANAMA
Panama.-

Estimados sefiores:

Adjunto encontrardn los Estados Fine@nci‘erés Consolidados Revisados de G.B. Group
Corporation y Subsidiarias, correspondiente al 31 de diciembre de 2015.

Certificamos que los Estados Financieros que se acompafian, son presentados

razonablemente en todos sus aspectos importantes de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacmn Financiera.

Atentamente,

Viceprés1dente Adjunto de Contablhdad
CPA 0421-2011

Torre Giobal Bank, Calle 50
Apdo. 0831-01843
Panama, Rep. de Pma.
Tel. (507) 206-2003

Fax (507) 264-3723



G. B. Group Corporation y Subsidiarias

Estado condensado consolidado de situacién financiera

31 de diciembre de 2015
(En balboas)

Activos
Efectivo y efectos de caja
Depdsitos en bancos:
A la vista locales
A la vista extranjeros
A plazo locales
A plazo extranjeros
Total de depdsitos en bancos
Total de efectivo, efectos de caja y depésitos en bancos

Valores comprados bajo acuerdos de reventa

Valores disponibles para la venta
Valores mantenidos hasta su vencimiento

Préstamos:
Sector interno
Sector externo

Menos:
Reserva para préstamos incobrables
Intereses y comisiones no ganadas

Préstamos, neto

Propiedades, mobiliario, equipos y mejoras, neto

Activos varios:
Intereses acumulados por cobrar:
Depasitos a plazos
Préstamos
Inversiones
Obligaciones de clientes bajo aceptaciones
Plusvalia, neta
Activos intangibles
impuesto sobre la renta diferido
Otros activos

Total de activos varios

Total de activos

Notas

8,16
79

7,10,16
11,16

712,18

14

14

29
7,15

31 de diciembre 30 de junio
2015 2015

{No Auditado) {Auditado)
31,354,324 43,679,324
34,302,506 53,070,901
101,116,270 48,052,762
206,367,913 282,913,750
114,347,339 134,341,585
456,164,028 518,378,898
487,518,352 561,858,322
13,123,644 3,000,011
435,008,036 439,308,987
47,206,044 -
482,214,080 439,308,987

4,232,474,620

3,876,916,216

324.725 855 334,145,447
4.557,200 475 4,211,061 663
39,418,566 36,071,057
20,266,296 15,571,363
4,497 515613 4,159,419,243
87,796,068 73,428,394
67,770 193,381
31,400,402 28,710,258
5,726,075 4,506,806

- 482,102

16,762,687 16,762,687
9,602,253 9,727,820
9,909,941 9,011,999
97,200,668 80,790,261
170,678,797 150,185,314

5,738 846 554

5,387 300271

Las notas que se acompafan forman parte integral de estos estados financieros condensados consolidados.

Pasivos y patrimonio
Depositos de clientes:
Ala vista locales
A la vista extranjeros
De ahorros iocales
De ahorros extranjeros
A plazo fijo locales
A plazo fijo extranjeros
Depdsitos a plazo interbancarios - [ocales

Total de depaositos de dlientes e interbancarios

Financiamientos recibidos
Valores comerciales negociables
Bonos corporativos por pagar
Bonos subordinados

Pasivos varios
Chegues de gerencia y certificados
Intereses acumulados por pagar
Aceptaciones pendientes
Otros pasivos

Total de pasivos varios

Total de pasivos

Patrimonio:

Acciones comunes
Capital pagado en exceso
Reservas de capital
Reserva regulatoria
Reserva dinamica
Utilidades no distribuidas

Total de patrimanio

Total de pasivos y patrimonio

Notas

8,10,11,16
17
12,18
18

7

20,2122

23

21

31 de diciembre 30 de junio
2015 2015
{No Auditado} {Auditado)

406,851,278 362,381,397
38,774,947 42634,496
581,516,010 534,756,029
73,080,350 70,961,466
1,874,985,144 1,850,503,805
169,726,862 158,738,974
201,276,111 129,046,657
3,446,210,702 3,149,022.824
536,599,969 477,047,154
8,510,000 40,000,000
1,057,865,141 1,061,000,201
94,467,942 94,452,814
34,299 551 34,481,893
26,723,629 24,763,076
- 482,102
71,724,200 54,934,777
132,747,380 114,661,848

5,276,401,134

4,936,184 841

100,883,324 100,693,324
1,886,954 1,642,694
23,040,345 45,226,161
883,577 1,045,161
59,060,514 50,681,358
276,680,706 251,826,732
462,445,420 451,115,430

5 738,846 554

5.387.300,271




G. B. Group Corporation y Subsidiarias

Estado condensado consolidado de ganancias o pérdidas
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2015

(En balboas)

Por los seis meses
terminados
el 31 de diciembre de

Ingresos por intereses y comisiones Notas 2015 2014
(No auditado) (No auditado)
Intereses ganados sobre: 7
Préstamos 138,375,316 120,529,739
Depdsitos 760,246 600,027
Inversiones 12,361,610 10,218,787
Total intereses ganados 151,497,172 131,348,553
Comisiones ganadas sobre:
Préstamos 12,332,791 11,327,640
Cartas de crédito 2,614,548 769,530
Cuentas de ahorro y tarjeta débito 2,182,534 1,915,104
Servicios fiduciarios y de administracién 4,000,321 1,403,433
Varias 5,227,958 6,335,036
Total de comisiones ganadas 26,358,152 21,750,743
Total de ingresos por intereses y comisiones 177,855,324 153,099,296
Gastos de intereses y comisiones 7
Gastos de intereses sobre:
Depdsitos 45,231,502 40,197,940
Financiamientos recibidos y acuerdos de recompra 5,811,677 5,311,931
Valores comerciales negociables y bonos 26,947,092 19,751,991
Gastos de comisiones 4,626,004 4,103,644
Total de gastos de intereses y comisiones 82,616,275 69,365,506
Ingresos netos por intereses y comisiones, antes de reserva 95,239,049 83,733,790
Provision (reversion) para préstamos incobrables 12 5,696,959 (2,830,098)
Ingresos netos por intereses y comisiones, desplies de reserva 89,542,090 86,563,888
Otros ingresos
Ganancia neta en ventas y redenciones de valores 10 2,767,745 1,896,994
Ganancia neta en instrumentos financieros 10 246,322 778,785
Primas de seguros, netas 3,074,081 2,141,032
Servicios fiduciarios y corretajes de valores 38,896 57,871
Otros ingresos (941,492) 1,445,583
Total de otros ingresos, neto 7,068,536 6,320,265
Total de ingresos, neto 96,610,626 92,884,153
Gastos generales y administrativos
Salarios y ofras remuneraciones 7 23,265,835 21,143,198
Honorarios profesionales 3,404,570 2,791,691
Depreciacién y amortizacion 13 4,321,628 3,718,650
Amortizacion de activos intangibles 14 125,567 6,157.00
Publicidad y propaganda 1,947,122 1,655,381
Mantenimiento y reparaciones 3,147,584 2,830,015
Alquileres 25 2,111,499 1,645,203
Comunicaciones y correo 819,101 703,878
Utiles y paleleria 438,948 401,931
Seguros 1,604,486 2,184,377
Vigilancia 846,160 811,587
Impuestos varios 1,980,180 2,263,876
Otros 6,036,537 5,063,026
Total de gastos generales y administrativos 50,049,217 45,118,968
Ganancia antes del impuesto sobre la renta 46,561,409 47,765,185
Impuesto sobre la renta: 29
Corriente 5,597,775 5,601,173
Diferido (897,942) 2,121,737
Impuesto sobre la renta, neto 4,699,833 7,722,910
Ganancia neta 41,861,576 40,042,275
Ganancia neta por accion basica 23 2.53 2.56
Ganancia neta por accién diluida 23 2.33 2.34

Las notas que se acompaiian forman parte integral de estos estados financieros condensados consolidados.




G. B. Group Corporation y Subsidiarias

Estado condensado consolidado de utilidades integrales
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2015
(En balboas)

Notas

Ganancia del periodo

Otro resultado integral:

Partidas que son y pueden ser reclasificadas al estado consolidado
de ganancias o pérdidas:
Ganancia neta realizada en valores disponibles para la

venta transferida a resultados 10

Cambios netos en valores disponibles para la venta 10

Total de cambios netos
Cambios netos en instrumentos derivados de cobertura 21

Otros resultado integral del periodo

Total de utilidades integrales

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros condesados consolidados.

Por los seis meses terminados
el 31 de diciembre de

2015 2014
(No auditado) (No auditado)
41,861,576 40,042,275
2,767,745 1,896,994
(25,382,709) (8,726,514)
(22,614,964) (6,829,520)
8,922 24,166
(22,606,042) (6,805,354)
19,255,534 33,236,921




G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Estado condensado consolidado de cambios en ef patrimonio

dos el 31 de dici de 2015

por los seis meses ter

{En baiboas)

Saldo al 30 de junio de 2014 (como fue reportado)
Efectos de adopcion de las NiIF en Aseguradora Global, S.A,
Saldo al 1 de jufio de 2014 {re expresado)

Ganancia del afio

Otras resultados integrales:

Cambios netos en valores

Cambios netos en instrumentos de cobertura
Total de resultados integrales del periodo

Transacciones atribuibles a los accionistas:
Plan de opcion de acciones

Emisién de acciones comunes

Dividendos pagados

Impuesto complementario

Total de transacciones atribuibles a los accionistas

Otras transacciones de patrimonio:

Provision dinamica

Reserva legal

Total de otras transacciones de patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2014 (No auditado)

Saldo al 30 de junio de 2015 ( Auditado)
Mas utilidades integrales compuesta por:
Ganancia del afio

Oftras utilidades integrales:
Cambios netos en valores disponibles para fa venta
Cambios netos en instrumentos de cobertura

Total de otros resuftados integrales

Ti i atribuibles a los ionistas:
Plan de accién de opciones

Emision de acciones comunes

Dividendos pagados - acciones comunes
Impuesto complementario

Total de transacciones atribuibles a los accionistas

Otras transacciones de patrimonio:

Provision dinamica

Reserva legal

Total de ofras fransacciones de patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2015 (No auditado)

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros condensados consolidados.

Capital
Total de Acciones pagado en Reservas de Reserva Reserva Utilidades no
Notas patrimonio comunes exceso capital } ia dinami distribuid

369,037,227 79,649,102 981,756 52,382,136 949,002 - 235,075,231

563,434 - “ - - - 563,434

369,600,661 79,649,102 981,756 52,382,136 949,002 - 235,638,665
40,042,275 - - - - - 40,042,275
(6.829.520) - - (6,829,520) - - -

24,166 - - 24,166 - - -

33,236,921 - - (6,805,354) - - 40,042,275

500,000 - 500,000 . - - .

20,578,473 20,578,473 - - - - -
23 (4,265,642) . - - - - (4,265 642)
(1,043,412) - - - - - (1,043,412)
15,769,419 20,578,473 500,000 - - - (5,308.054)
- - - - - 44,746 663 (44,748 ,663)
- - - 279,299 54,401 - {333.700)
- - - 279,299 54,401 44,746,663 (45,080,363)

418,607,001 100,227,575 1,481,756 45,856,081 1,003,403 44,746,663 225,291,523
451,115,430 100,683,324 1,642,694 45,226,161 1,045,161 50,681,358 251,826,732
41,861,576 - - - - - 41,861,576
(22,614,964) - - (22,614,964) - - -

8,922 . - . . - .

19,255,534 B B (22,606,042) - 5 41,861,576

24 244,260 - 244,260 - - - -
190,000 190,000 - - - - -
23 (6,986,442) - - - - - {6,986 ,442)
(1,373,362) - - - - - {1,373,362)
{7,925,544) 190,000 244,260 - - - (8,359,804)
31 - - - - - 8,379,156 (8,379,156)
- - - 420,226 (161,584) - (258,642)
- - - 420,226 (161,584) 8,379,156 (8,637,798)

462,445,420 100,883,324 1,886,954 23,040,345 883,577 59,060,514 276,690.706




G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Estado consolidado de flujos de efectivo
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2015
(En balboas)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion

Utilidad neta del periodo

Depreciacién y amortizacion

Ganancia en venta de mobiliario y equipo

Ganancia en venta de valores disponibles para la venta

Provisién para préstamos incobrables

Impuesto sobre la renta

Ingresos por intereses

Gastos de intereses

Provisién para prima de antigliedad

Plan de opcién de acciones

Cambios netos en activos y pasivos de operacion:
Disminucién (aumento) en depdsitos mayores a 90 dias
Aumento en depdsitos a plazos fijos restringidos
Aumento en valores comprados bajo acuerdos de reventa
Aumento en préstamos
Disminucion en intereses y comisiones no devengados
Aumento en activos varios
Aumento (disminucidn) en depositos a la vista y cuentas de ahorros
Aumento en depdsitos a plazo
Aumento en depdsitos interbancarios
Aumento (disminucion) en otros pasivos

impuesto sobre la renta pagado

Intereses recibidos

Intereses pagados

Prima de antigliedad pagada

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Compra de valores disponibles para la venta
Ventas y redenciones de valores disponibles para la venta
Compra de valores mantenidos hasta su vencimiento
Compra de propiedades, mobiliario y equipo
Producto de las ventas y descartes de propiedades, mobiliario y equipo
Adquisicion de subsidiaria
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Valores vendidos bajo acuerdos de recompra
Financiamientos recibidos
Financiamientos pagados
Producto de la emisién de valores comerciales negociables
Producto de la emisién de bonos
Dividendos pagados acciones comunes
Producto de emisién de acciones comunes
Impuesto complementario
Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento

(Disminucién) aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Notas

24

o

31 de diciembre

2015
(No auditado)

41,861,576
4,321,628
(5,404)
(2,767,745)
(5,696,959)
4,699,833
(151,497,172)
77,990,271
337,415
244,260

21,893,750
(5.000,427)
(10,123,633)
(337,094,344)

30 de junio
2015

(Auditado)

77,153,016
8,006,948
(22,423)
(3,166,804)
(545,684)
13,312,977
(273,329,513)
138,603,295
743,445
660,938

(17,064,750)
(2,176,898)

(685,212,149)

4,694,933 5,017,687
(17,676,529) (15,565,376)
89,489,197 (37,997,603)

135,469,227 307,270,115
72,229,454 6,705,127
15,892,125 (1,569,288)
(3,732,984) (7,884,068)
147,713,369 268,165,691
(76,029,718} (131,617,518)
(95,639) (367,821)
7.116,484 (350,880,656)

(81,659,625)
66,113,357
(47,206,044)
(18,762,035)
78,137

(179,413,754)
141,175,223

(24,793,815)
616,909
(24,233.519)

(81,436,210)

(86,648,958)

347,495,656
(287,942,841)
(31,490,000)

(635,850)
1,350,845,241
(1,326,061,575)

(19,871,000)

8

(3.119,932) 549,889,823
(6,986,442) (8.441,026)
190,000 11,044,222
(1,373,362) (1,120,703)
16,773,079 555,649,132
(57,546,647) 118,119,520
529 466,159 411,346,639
471,919,512 529,466,159

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros consolidados.



G. B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados condensados (no auditados)
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2015
(En balboas)

1. Informacién general

G.B. Group Corporation (la “Empresa”) esta constituida de acuerdo a las leyes de la Republica de Panama,
mediante Escritura Pablica No.4087 del 20 de abril de 1993.

La Empresa posee el 100% de las acciones comunes de Global Bank Corporation y Subsidiarias el “Banco” el
cual esta incorporado en la Republica de Panama e inicid operaciones en junio de 1994 y opera bajo una
licencia bancaria general emitida por la Superintendencia de Bancos de Panama, la cual le permite efectuar
indistintamente negocios de banca en Panama o en el exterior. Su principal actividad es el negocio de banca
comercial y de consumo. Ademas, posee el 100% de las acciones de Propiedades Locales, S A., compaiiia
gue se dedica a la administracion de bienes adquiridos en dacién de pago.

La oficina principal de la Empresa esta localizada en Calle 50 Torre Global Bank, Panama, RepuUblica de
Panama.

A continuacion se describen cada una de las subsidiarias de Global Bank Corporation y las actividades que
éstas desarrollan:

e Factor Global, Inc., compafiia panamefia que inicié operaciones en 1995, la cual se dedica a la
compra con descuento de facturas emitidas por terceros.

e Global Financial Funds Corporation, compariia panamefia que inicio¢ operaciones en 1995, la cual se
dedica al negocio de fideicomiso.

» Global Capital Corporation, compafiia panamefia que inicié operaciones en 1994, la cual se dedica al
negocio de finanzas corporativas y asesoria financiera.

* Global Capital Investment Corporation, compariia constituida conforme a las leyes de Companias de
Tortola, British Virgin Islands que inicié operaciones en 1993, la cual se dedica a la compra con
descuento de facturas emitidas por terceros.

¢ Global Valores, S.A., compafiia panamefia que inici6 operaciones en 2002, la cual se dedica a operar
un puesto de bolsa en la Bolsa de Valores de Panama. Las operaciones de Global Valores, S.A.
estan reguladas por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama de acuerdo a la
legislacion establecida en el Decreto Ley No.1 del 8 de julio de 1999. Adicionalmente, las operaciones
de las Casas de Valores, se encuentran adecuadas segun las disposiciones establecidas en el Acuerdo
4-2011 emitido por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, el cual indica que las
mismas estan obligadas a cumplir con las normas de adecuacién de capital, relacién de solvencia,
fondo de capital, indice de liquidez, concentracion de riesgo de crédito y gastos de estructura.
Adicionalmente, en fecha 18 de septiembre de 2013, la Superintendencia del Mercado de Valores de
Panama, emitio el Acuerdo 8-2013, por medio del cual se modifican ciertas disposiciones del Acuerdo 4-
2011 del 27 de junio de 2011 sobre capital adecuado, relacion de solvencia, fondos de capital,
coeficiente de liquidez y concentraciones de riesgo que deben atender las Casas de Valores de
Panama.

e Global Bank Overseas y Subsidiarias, banco constituido el 25 de agosto de 2003 conforme a las leyes
de compafiias de Montserrat, British West Indies que inicié operaciones en octubre de 2003. La
entidad se dedica al negocio de banca extranjera.

e Aseguradora Global, S.A., compafiia panamefa constituida en abril de 2003, adquirida por la
Empresa en el mes de diciembre de 2004, la cual se dedica al negocio de suscripcion y emision de
poliza de seguros de todo tipo de riesgo.

¢ Durale Holdings, S.A., comparfia panamefia constituida en enero de 2006, la cual se dedica a la
tenencia y administracion de bienes inmuebles.

-7 -



G. B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados condensados (no auditados)
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2015
(En balboas)

¢ Inmobiliaria Arga, S.A., compafiia panamefia constituida en diciembre de 2009, ia cual se dedica a la
tenencia y administracion de bienes inmuebles.

e Progreso - Administradora Nacional de Inversiones, Fondos de Pensiones y Cesantias, S.A.,
compafiia panamefia constituida en octubre de 1998, adquirida por la Empresa en el mes de
diciembre 2014, la cual se dedica a la administracién de fondos en fideicomiso.

2. Base de preparacion

Los estados financieros intermedios fueron preparados y son presentados de acuerdo con la NIC 34 —
Informacion financiera intermedia, emitida por el International Accounting Standards Board (‘IASB”). Los
estados financieros condensados deben ser leidos conjuntamente con los estados financieros al 30 de junio de
2015 y por el afio terminado en esa fecha, los cuales fueron preparados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

3. Politicas de contabilidad

Las politicas contables y los métodos utilizados en la preparacion de estos estados financieros consolidados
condensados no auditados son las mismas que las aplicadas en la preparacion de los estados financieros
consolidados condensados para 2015, con excepcion de las normas e interpretaciones efectivas a partir del 1 de
julio de 2015, las cuales no han tenido un efecto significativo sobre los estados financieros consolidados
condensados.

No se ha aplicado las NIIF nuevas y revisadas no efectivas para el afio fiscal que termina el 31 de diciembre de
2015, y se esta en proceso de evaluar el posible impacto de estas enmiendas en los estados financieros.

3.1 Informacién comparativa

La informacién al 30 de junio de 2015 contenida en estos estados financieros consolidados condensados, es
presentada unicamente para propositos de comparacion con la informacioén relacionada con el periodo de seis
meses terminados el 31 de diciembre de 2015.

3.2 Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta de los periodos intermedios han sido estimados utilizando la tasa de impuesto que
sera aplicable a la ganancia gravable anual esperada.

4, Administracion de riesgos financieros
Factores de riesgos financieros

Las actividades del Grupo estan expuestas a una variedad de riesgos financieros: riesgo de crédito, liquidez,
mercado y operacional.

Los estados financieros intermedios consolidados condensados no incluyen toda la informacién de gestion de
riesgos financieros y revelaciones que se requieren en el estado financiero anual; estos estados financieros
consolidados condensados deben ser leidos en conjunto con los estados financieros consolidados
condensados al 30 de junio de 2015.

No han habido cambios en el departamento de gestion de riesgo o en alguna politica de gestion de riesgo
desde el 30 de junio de 2015.



G. B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados condensados (no auditados)
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2015
(En balboas)

5. Estimaciones

La preparacion de los estados financieros intermedios consolidados condensados requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los
montos reportados de activos y pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

En la preparacién de estos estados financieros intermedios consolidados condensados, los juicios importantes
hechos por la administracion en la aplicacién de las politicas contables del Grupo y las fuentes claves de
incertidumbre en la estimacién son los mismos que se aplica a los estados financieros consolidados
condensados para el afio terminado el 31 de diciembre de 2014.

Valor razonable de los activos y pasivos financieros que se miden a valor razonable sobre una base recurrente

Algunos de los activos y pasivos financieros de la Empresa se miden a su valor razonable al cierre de cada
ejercicio. La siguiente tabla proporciona informacién sobre cémo se determinan los valores razonables de los
activos y pasivos financieros (en particular, la técnica de valuacién y los datos de entrada utilizados).



G. B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados condensados (no auditados)
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2015

(En balboas)

Activosipasives financieros

Acciones emitidas por empresas -
locales

Acciones emitidas por empresas -
extranjero

Titulos de deuda privadas - locales

Titulos de deuda privados - locales

Titulos de deuda privados -
extranjeros
Titulos de deuda privados -
extranjeros

Titulos de deuda gubernamental -
locales

Titulos de deuda gubernamental -
locales

Titulos de deuda gubernamental -
extranjero

Acciones emitidas por empresas
locales, que no cotizan en la bolsa

Titulos de deuda privado - locales
que no cotizan en la bolsa

Swaps de tasa de interés - flujo de
efectivo

Swaps de tasa de interés - valor
razonable

Swaps de tasa de interés y tasa de

cambio - valor razonable

Bonos por pagar

Depdsitos a plaze fijo locales

Totales

Valor razanable

31 de diciembre 2015 30 de junio 2015

{No auditado} {Auditado)
4,432,174 7,761,137
1,035,600 1,014,800

95,880,962 97,884,230
70,136,868 47,798,397
221,591,436 228,238,609
20,928,359 19,551,038
2,440,811 2,483,791
2,408,702 2,429 457
5,230,320 5,553,860
2,648,925 2,648,925
6,982,153 22,639,084
(1,608) (10,531)
4277216 3,813,016
(3,116,510) (3,628,674)
(6,942,111) (2,589,151}
922,489,881 925,631,689
205,882,323 107,387,080

1,666,306,500 1,468,608,857

valor

razonable

Nivel 2
Nivel 1
Nivel 2

Nivel 3

Nivel 1

Nivel 2

Nivel 1
Nivel 2
Nivet 1

Nivel 3

Nivel 3

Nivef 2

Nivel 2

Nivel 2

Nivel 2

Nivel 2

derarquia del Técenica (s) do valuacidn y datos de

entrada principales

Precios de mercado observables en
mercados no activos.

Precios de mercado observables en
mercados activos.

Precios de mercado observables en
mercados no activos.

Precio de bonos en el mercado no
liquido.

Precios de mercado observables en
mercados activos.

Valoracién neutral al riesgo. Se crean
curvas de descuento en base a libor y
las probabilidades de default para los
riesgos subyacentes se calibran a
cotizaciones de CDS,

Precios de mercado observables en
mercados activos.

Precios de mercado observables en
mercados no activos.

Precios de mercado observables en
mercados activos.

Valor por accidn, ajustado por el valor
razonable de las propiedades del
emisor.

Flujo descontado

Valor presente. Los flujos netos
proyectados que toman en cuenta por
un lade, el nominal por el nimero de
dias multiplicado por la tasa variable de
referencia vs los flujos que toman en
cuenta la tasa fija, a la fecha de
valuacion.

Valer presente. L.a valuacion de un swap
sobre tasas de intereses se logra
sumando el valor presente de todos los
flujos esperados del swap y luego
aplicando un ajuste de crédito.

Valor presente. La valuacién de un
swap sobre tasas de interés se logra
sumando el valor presente de todos los
flujos esperados del swap y luego se
aplica un ajuste de crédito.

El valor razonable es determinado en
funcién del instrumento de cobertura
contratado.

El valor razonable es determinado en
funcién del instrumento de cobertura
contratado.

Dato (s) de entrada no
observables significativos

N/A
NIA
N/A

Precios de calibracidn y fecha
de calibracion.

N/A

N/A

N/A
N/A
N/A

Crecimiente  en  activos,
pasivos, patrimanio y
utilidades del emisor.

La tasa de descuento es el
promedio ponderada de los
préstamos al que pertenece el
emisor desembolsados en los
tres meses anteriores a la
fecha de cierre.

N/A

N/A

N/A

NIA

N/A

Relacién de los dates de entrada

no observables a e valor
razonable

N/A

N/A

N/A
Si los datos no observables
incrementan, menor serd el valor
razonable del instrumento.

N/A

N/A

N/A
N/A
NIA

Si el crecimiento incrementa, el
precio aumenta y visceversa,

Cuanto mayor sea la tasa de
descuento, menor serd ef valor
razonable del instrumento.

N/A

NIA

N/A

N/A

N/A

La Empresa, considera que sus metodologias de valorizacién, de las inversiones clasificadas en el Nivel 3 son
apropiadas, sin embargo, el uso de diferentes estimaciones, de las variables no observables, podrian dar
diferentes resultados del valor razonable de dichas inversiones. Para las inversiones clasificadas en el Nivel 3,
valorizadas por G.B. Group, ajustes en el margen de crédito para el caso de renta fija de (+ 100 bps y - 100
bps), resultaria en los siguientes impactos favorables y desfavorables en el patrimonio de la Empresa.
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G. B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados condensados (no auditados)
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2015
(En balboas)

31 de diciembre 2015
{No auditado)
Disponible para la venta

Efecto en el patrimonio

Favorable (Desfavorable)
Instrumentos de renta fija 4,073,274 (3,788,709)

30 de junio 2015
{(Auditado)
Disponible para la venta
Efecto en el patrimonio

Favorable {Desfavorable)
Instrumentos de renta fija 3,940,298 (3,622,262)

Durante el periodo terminado el 31 de diciembre de 2015 no hubo transferencia entre el Nivel 1y 2.

Valor razonable de los activos y pasivos financieros de la Empresa que no se presentan a valor razonable en
forma constante (pero se requieren revelaciones del valor razonable)

El valor en libros de los principales activos y pasivos financieros que no se presentan a su valor razonable en el
estado consolidado de situacion financiera de la Empresa se resume a continuacion:

31 de diciembre 2015
{No auditado)

30 de junio 2015
(Auditado)

Valor en libros Valor razonable Valoren libros Valor razonable

Activos financieros

Efectivo y depdsitos en bancos 166,773,100 166,773,100 144,702,987 144,702,987
Depésitos a plazo 320,745,252 320,745,252 417,255,335 417,255,335
Valores adquiridos bajo acuerdo de reventa 13,123,644 13,123,644 3,000,011 3,000,011
Valores mantenidos hasta su vencimiento 47,206,044 44,799,250 - -

Préstamos, neto
Total de actiws financieros

Pasivos financieros

4,497,515,613

4,508,857,752

4,159,419,243

4,178,640,368

5,045,363,653

5,054,298,998

4,724 377,576

4,743,598,702

Depositos a la vista 445 626,225 445 626,225 405,015,893 405,015,893
Depdsitos de ahorros 654,596,360 654,596,360 605,717,495 605,717,495
Depésitos a plazo 2,345,988,117 2,390,909,514 2,138,289,436 2,184,832,752
Financiamientos recibidos 536,599,969 537,859,192 477,047,154 477,186,956
Valores comerciales negociables 8,510,000 8,558,781 40,000,000 40,165,610
Bonos corporativos por pagar 135,375,260 136,231,000 135,368,512 135,949,500
Bonos subordinados 94,467,942 95,020,100 94,452,814 95,020,100

Total de pasivos financieros

4,221,163,873

4,268,801,172

3,885,891,304

3,943,888,306
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G. B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados condensados (no auditados)

por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2015

(En balboas)

Activos
Efectivo y depositos en bancos
Depdsitos a plazo

Valores comprados bajo acuerdo de reventa

Valores mantenidos hasta su vencimiento
Préstamos, neto
Total de activos financieros

Pasivos
Depdsitos a la vsta
Depdsitos de ahorros
Depdsitos a plazo
Financiamientos recibidos
Valores comerciales negociables
Bonos corporativos por pagar
Bonos subordinados

Total de pasiwos financieros

Activos
Efectivo y depdsitos en bancos
Depésitos a plazo
Valores comprados bajo acuerdo de reventa
Préstamos, neto

Total de activos financieros

Pasivos
Depdsitos a la vsta
Depésitos de ahorros
Depdsitos a plazo
Financiamientos recibidos
Valores comerciales negociables
Bonos por pagar
Bonos subordinados

Total de pasivos financieros

Jerarquia del valor razonable
31 de diciembre 2015
(No auditado)

Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
166,773,100 - 166,773,100 -
320,745,252 - 320,745,252 -

13,123,644 - 13,123,644 -

44,799,250 44,798,250 - -
4,508,857,752 - - 4,508,857,752
5,054,298,998 44,799,250 500,641,996 4,508,857,752

445,626,225 - 445 626,225 -

654,596,360 - 654,596,360 -

2,390,908,514 - 2,380,9098,514 -

537,859,192 - 537,859,192 -

8,558,781 - 8,558,781 -
136,231,000 - 90,394,000 45,837,000
95,020,100 - 74,925,000 20,095,100
4,268,801,172 - 4,202,869,072 65,932,100
Jerarquia del valor razonable
Junio 30, 2015
(Auditado)

Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
144,702,987 - 144,702,987 -
417,255,335 - 417,255,335 -

3,000,011 - 3,000,011 -
4,178,640,369 - - 4,178,640,369
4,743,598,702 - 564,958,333 4,178,640,369

405,015,893 - 405,015,893 -
605,717,495 - 605,717,485 -
2,184,832,752 - 2,184,832,752 -
477,186,956 - 477,186,956 -

40,165,610 - 40,165,610 -
135,949,500 - 103,949,500 32,000,000

95,020,100 - 90,020,100 5,000,000

3,943,888,306 - 3,906,888,306 37,000,000

El valor razonable de los activos y pasivos financieros incluidos en el Nivel 2 y Nivel 3, mostrados arriba ha sido
determinado con los modelos de precios generaimente aceptados, basados en el andlisis de los flujos de caja
descontados, donde el dato de entrada mas significativo lo constituye la tasa de descuento que refleja el riesgo

de crédito de la contraparte.

El valor razonable de los depésitos interbancarios y de clientes, es estimado utilizando la técnica de flujo de
caja descontado, aplicando las tasas que son ofrecidas para depésitos con términos y vencimientos similares.
El valor razonable de los depésitos a la vista es el monto por pagar a la fecha de los estados financieros

consolidados.

-12-

=



G. B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados condensados (no auditados)
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2015
(En balboas)

El movimiento de las inversiones disponibles para la venta Nivel 3 es el siquiente:

31 de diciembre 2015 30 de junio 2015

(No auditado) (Auditado)
Saldo al inicio del afio 74,391,965 98,962,939
Adiciones 2,500,000 30,600,000
Reclasificaciones - -
Reclasificaciones de Nivel 2a 3 30,928,451 -
Reclasificaciones de Nivwel 3 a 2 (5,657,860) (27,635,500)
Cambio neto en valores (229,960) (449,489)
Ventas y redenciones (20,873,924) (27,085,985)
Saldo al final del afio 81,058,672 74,391,965

Al 31 de diciembre de 2015, los valores disponibles para la venta en Nivel 3 por B/.1,290,726 (30 de junio de
2015: B/.1,305,559), han sido registrados al costo de adquisicién. Por ofra parte, otras inversiones de Nivel 3
por B/.79,767,946 (30 de junio de 2015: B/.73,086,406), estan registradas a valor razonable.

El total de ganancia y pérdida no realizada para inversiones disponibles para la venta clasificadas como Nivel 3
al 31 de diciembre de 2015 es por B/.1,209,707 (30 de junio de 2015: B/.1,477,166) y se encuentra en la linea
de cambios netos en valores disponible para la venta, en el estado consolidado de situacion financiera.

Al 31 de diciembre de 2015 y 30 de junio de 2015 las reclasificaciones entre el Nivel 2 y el Nivel 3 de
inversiones en bonos corporativos locales, se dieron producto de la actividad observada en el mercado de
valores en el que se cotizan.

6. Principales leyes y regulaciones aplicables
6.1 Ley bancaria

En la Republica de Panama, los bancos estan regulados por la Superintendencia de Bancos de Panama, a
través del Decreto Ejecutivo No.52 del 30 de abril de 2008, que adopta el texto tnico del Decreto Ley 9 del 26
de febrero de 1998, modificado por el Decreto Ley No.2 del 22 de febrero de 2008, asi como de Resoluciones y
Acuerdos emitidos por esa entidad. Entre los principales aspectos de esta ley se incluyen los siguientes:
autorizacion de licencias bancarias, requisitos minimos de capital y liquidez, supervision consolidada,
procedimientos para la administracién de riesgos de créditos y de mercado, para prevencion de lavado de
dinero, y procedimientos de intervencion y liquidacién bancaria, entre otros. De igual forma, los bancos estaran
sujetos, por lo menos, a una inspeccion cada dos (2) afios realizada por los auditores de la Superintendencia de
Bancos de Panama, para determinar el cumplimiento de las disposiciones del Decreto Ejecutivo No.52 del 30
de abril de 2008 y la Ley No.42 del 2 de octubre de 2000, esta tltima sobre la prevencién de blanqueo de
capitales.

Cumplimiento del ente regulador
Indice de liquidez

Al 31 de diciembre de 2015, el porcentaje del indice de liquidez reportado por el Banco al ente regulador, bajo
los parametros del Acuerdo 4-2008, fue de 40.37% (30 de junio de 2015: 46.51%). (Véase Nota 4.3)
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G. B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados condensados (no auditados)
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2015
(En balboas)

Adecuacion de capital

La Ley exige a los bancos de licencia general mantener un capital social pagado o capital asignado minimo de
diez millones de balboas (B/.10,000,000) y fondos de capital por no menos del 8% de sus activos ponderados,
incluyendo operaciones fuera de balance. El Banco presenta -fondos de capital consolidado de
aproximadamente 13.29% al 31 de diciembre de 2015 (30 de junio de 2015: 13.56%), sobre sus activos
ponderados en base a riesgos, en base al Acuerdo 5-2008 de la Superintendencia de Bancos de Panama.
(Véase Nota 4.6).

El tratamiento contable para el reconocimiento de pérdidas en préstamos, en inversiones en valores y en bienes
adjudicados de prestatarios de conformidad con las normas prudenciales emitidas por la Superintendencia de
Bancos de Panama, difiere en algunos aspectos del tratamiento contable de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera, especificamente NIC 39 y NIIF 5. La Superintendencia de Bancos de
Panama requiere que los bancos de licencia general apliquen estas normas prudenciales. (Véase Nota 3.1).

6.2 Ley de seguros y reaseguros

Las operaciones de segurcs y reaseguros en Panama estan reguladas por la Superintendencia de Seguros y
Reaseguros de Panama de acuerdo a la legislacion establecida por la Ley de Seguros No.12 del 3 de abril de
2012 y la Ley de Reaseguros No.63 del 19 de septiembre de 1996.

6.3 Ley de valores

Las operaciones de puesto de bolsa en Panama estan reguladas por la Superintendencia del Mercado de
Valores de Panaméa de acuerdo a la legislacion establecida en el Decreto Ley No.1 del 8 de julio de 1999,
reformado mediante la Ley No.67 del 1 de septiembre de 2011. Las operaciones de las Casas de Valores se
encuentran en proceso de adecuacidén al Acuerdo 4-2011, modificado en ciertas disposiciones mediante el
Acuerdo 8-2013, establecidos por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, los cuales indican
que las mismas estan obligadas a cumplir con las normas de adecuacion de capital y sus modalidades.

6.4 Ley de fideicomiso

Las operaciones de fideicomiso en Panama estan reguladas por la Superintendencia de Bancos de Panama de
acuerdo a la legislacién establecida en la Ley No.1 del 5 de enero de 1984.

6.5 Ley de arrendamientos financieros
Las operaciones de arrendamiento financiero en Panama estan reguladas por la Direccion de Empresas

Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias de acuerdo a la legislacién establecida en la Ley No.7 del
10 de julio de 1990.
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G. B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados condensados (no auditados)
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2015
(En balboas)

7. Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los saldos y transacciones con partes relacionadas incluidos en los estados financieros consolidados
condensados, se resumen a continuacion:

31 de diciembre 2015 30 de junio 2015
(No auditado) (Auditado)
Operaciones con compaliias relacionadas
Estado consolidado de situacion financiera
Activos
Valores disponibles para la venta 15,979,005 16,013,684
Valores comprados bajo acuerdo de reventa 3,000,011 3,000,011
Préstamos 31,799,692 31,361,566
Intereses acumulados por cobrar 218,731 186,284
Otros activos 7,512,126 5,265,120
Pasivos
Depésitos a la vista 10,461,279 8,948,297
Depdsitos de ahorros 5,205,078 2,906,678
Depdsitos a plazo fijo 24,082,514 24,942 260
Intereses acumulados por pagar 48,020 57,483
Compromisos y contingencias 17,417,000 7,174,000
Estado consolidado de ganancias o pérdidas 31 de diciembre 2015 31 de diciembre 2014
(No auditado) {Auditado)
Ingresos y gastos
Ingresos por intereses 1,088,508 2,328,550
Gastos de intereses 527,876 1,056,871
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G. B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados condensados (no auditados)
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2015
(En balboas)

31 de diciembre 2015

30 de junio 2015

{No auditado) (Auditado)
Operaciones con directores y personal clave de la Administracion
Estado consolidado de situacion financiera
Activos
Préstamos 27,189,560 7,040,267
Intereses acumulados por cobrar 69,697 14,460
Pasivos
Depésitos a la vista 1,851,900 2,403,404
Depositos de ahorros 4,131,882 4,054,752
Depositos a plazo fijo 33,106,133 15,923,862
Intereses acumulados por pagar 434,459 34,630
Compromisos y contingencias 2,515,000 2,525,000
Transacciones con partes relacionadas
Ingresos y gastos
Ingresos por intereses 230,345 143,802
Gastos de intereses 624,280 641,331
Beneficios del personal clave de la Administracion
Salarios 1,879,781 1,293,587
Participacién en utilidades 1,632,900 1,286,600
Plan de opcién de acciones de los empleados 244,260 500,000
Dietas a directores 204,000 167,000
3,960,941 3,247,187

Al 31 de diciembre de 2015, los colaterales que garantizan los créditos a partes relacionadas sumaban
B/.90,383,029 y (30 de junio de 2015: B/.79,579,561), los cuales corresponden a garantias inmuebles, muebles

y titulos en valores.

Al 31 de diciembre de 2015, no hay préstamos con partes relacionadas con indicios de deterioro. Al 31 de
diciembre de 2015 los préstamos con partes relacionadas tienen fecha de vencimiento entre julio 2015 hasta
enero 2045 y tasas de interés anual que oscilan entre 2% y 9.25% (30 de junio de 2015: vencimientos julio 2015

hasta abril 2045 y tasas de interés anual que oscilan entre 2% y 13%.
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G. B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados condensados (no auditados)
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2015
{En balboas)

8. Efectivo y depdsitos en bancos
El efectivo y depdsitos en bancos se detallan a continuacion:

31 de diciembre 2015

30 de junio 2015

(No auditado) (Auditado)

Efectivo y efectos de caja 31,354,324 43,579,324
Depésitos a la vista 135,418,776 101,123,663
Depésitos a plazo fijo 320,745,252 417,255,335
487,518,352 561,958,322

Menos:
Depdsitos a plazo fijo restringidos (11,228,840) (6,228,413)
Depdsitos a plazo fijo con vencimientos originales mayor a 90 dias (4,370,000 (26,263,750}
S;e;;v;izo equivalente de efectivo para propositos del estado consolidado de fujos 471.919.512 529,466,150

Al 31 de diciembre de 2015, existian depdsitos a plazo fijo con vencimientos originales mayor a 90 dias por
B/.4,370,000 (30 de junio 2015: B/.26,263,750). Ademas existen depdsitos a plazo fijo restringidos por
B/.11,228,840 (30 de junio de 2015: B/.6,228,413), que garantizan financiamientos recibidos. Véase Nota 16.

9. Valores comprados bajo acuerdo de reventa

Al 31 de diciembre de 2015, los valores comprados bajo acuerdo de reventa por B/.13,123,644 estan
garantizados por acciones de empresas y tienen vencimiento en enero, febrero, abril y septiembre 2016 (30 de

junio de 2015: B/.3,000,011, con vencimientos en septiembre 2015, febrero y abril 2016).

10. Valores disponibles para la venta
Los valores disponibles para la venta, estan constituidos por los siguientes tipos de inversion:

31 de diciembre 2015

30 de junio 2015

(No auditado) (Auditado)
Valores gque cotizan en la bolsa;

Acciones emitidas por empresas - locales 4,432,174 7,761,137
Acciones emitidas por empresas - extranjero 1,035,600 1,014,800
Titulos de deuda privado - locales 166,017,830 145,682,628
Titulos de deuda privado - extranjero 242,520,795 247,789,646
Titulos de deuda gubemamental - locales 4,849,513 4,913,248
Titulos de deuda gubemamental - extranjero 5,230,320 5,553,960
424,086,232 412,715,419

Valores gue no cotizan en |a bolsa;
Acciones emitidas por empresas - locales 2,981,910 2,981,911
Titulos de deuda privado - locales 7,939,894 23,611,657
10,921,804 26,593,568
435,008,036 439,308,987
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G. B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados condensados (no auditados)
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2015
(En baiboas)

La ganancia neta en derivados implicitos en los valores disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2015 es
de B/.246,322 (30 de junio de 2015: ganancia neta de B/.1,133,564).

Al 31 de diciembre de 2015, existen valores disponibles para la venta por B/.104,977,450 (30 de junio de 2015:
B/.90,000,082), que garantizan financiamientos recibidos. Véase Nota 16.

Al 31 de diciembre de 2015 la Empresa realizé ventas y redenciones de inversiones por B/.63,345,612 (30 de
junio de 2015: B/.138,008,419), y como resultado se registré una ganancia de B/.2,767,745 (30 de junio de
2015: B/.3,166,804), que se incluye en el estado consolidado de ganancias o pérdidas.

El siguiente cuadro presenta las inversiones que mantuvieron pérdidas no realizadas por un periodo menor de
12 meses, y por 12 meses o0 mas:

31 de diciembre 2015

(No auditado)
Menos de 12 meses 12 meses o mas Total
Valor Razonable Pérdida bruta Valor Pérdida bruta Valor Pérdida bruta
- no realizada Razonable no realizada Razonable no realizada
Deuda corporativa 229,564,187 (13,906,188) 17,757,861 (5,800,827) 247,322,048 (19,807,015)

30 de junio 2015

{Auditado)
Menos de 12 meses 12 meses o mas Total
Valor Razonable Perdida. bruta Valor Perdida' bruta Valor Perdida‘ bruta
o ho realizada Razonable no realizada Razonable no realizada
Deuda corporativa 125,818,342 (2,782,852) 5,201,554 (147,382) 131,019,936 (2,930,234)

Las tasas de interés anual que devengaban los valores disponibles para la venta oscilaban entre 0.46% y
9.75% (junio 30, 2015: 0.36% y 9.75%).

11. Valores mantenidos hasta su vencimiento
Los valores mantenidos hasta su vencimiento, registrados a costo amortizado, se resumen a continuacion:

31 de diciembre 2015
{No auditado)

Valor en libros Valor razonable
Valores gue cotizan en la bolsa:
Titulos de deuda privado - locales 3,043,624 2,988,750
Titulos de deuda privado - extranjero 44,162,420 41,810,500
47,206,044 44,799,250

El movimiento de los valores mantenidos hasta su vencimiento, se resumen a continuacion:

31 de diciembre 2015
(No auditado)
Saldo al inicio del periodo -

Adiciones 47,320,230
Amortizaciones (114,1886)
Saldo al final del periodo 47,206,044

Las tasas de interés anual que devengan los valores mantenidos hasta su vencimiento oscilan entre 4.25% y
7.13%.
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G. B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados condensados (no auditados)
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2015
(En balboas)

Al 31 de diciembre de 2015, existen valores mantenidos hasta su vencimiento por B/.12,086,390 que garantizan
financiamientos recibidos. (Véase Nota 16).

12. Préstamos y avances a clientes

Los préstamos por tipo se detallan a continuacion:

31 de diciembre 2015 30 de junio 2015
{No auditada) {Auditado)
Monto bruto R::::;f:r Monto neto Monto bruto R:::;foor Monto neto
Sector intemo: Sector intemo:
Consumo 721,025,972 {11,829,229) 709,196,743 Consumo 674,077,632 (14,202,045) 659,875,587
Comerciales 970,939,612 (6,382,411) 964,557,201 Comerciales B96,191,914 {6,305,107) 889,886,807
Agropecuario 303,007,370 (5,407,581) 297,589,789 Agropecuario 291,404,847 (2,147 654) 289,257,193
Prendarias 110,339,243 - 110,339,243 Prendarios 102,341,023 727y 102,340,286
Sobregiros 111,786,889 (2,888,486) 108,898,383 Sobregiros 127,505,885 (2,437,777) 125,068,108
Hipotecarios 794,176,245 (3,010,859) 791,165,586 Hipotecarios 699,582,838 {1,363,115) 688,219,723
industriales 259,785,053 (265,974) 259,519,079 Industriales 216,422,874 {978,769) 215,446,106
Construccidn 648,004,015 (6,300,636) 641,704,279 Construccion 579,394,590 {6,503,130) 572,891,460
Arrendamientos financieros 45,462,735 {1,629,224) 43,833,511 Amendamientos financieros 45,446,024 (1,192,705} 44,253,319
Facturas descontadas 267,946,586 {951,005) 266,995,581 Facturas descontadas 244,548,589 (857,333) 243,691,256
Total sector interno 4,232,474,620 (38,665,215) 4,193,809,405 Total sector interno 3,876,916,218 (35,986,362) 3,840,929,854
Sector extemo: Sector externo:
Comerciales 165,110,172 (9,173) 165,100,999 Comerciales 173,225,829 (11,098) 173,214,734
Agropecuarios 7,348,850 (723,770) 6,625,080 Agrapecuarios 8,748,850 (2,007) 8,746,843
Industriales 55,375,323 - 55,375,323 Industriaies 57,324,820 - 57,324,820
Construccion 76,210,318 (20,408} 76,189,910 Construccion 62,976,580 {71.583) 62,904,987
Prendarios 18,813,737 - 18,813,737 Prendarios 22,380,022 - 22,380,022
Sobregiro 1,867,455 - 1,867,456 Sobregiro 9,489,346 - 8,489,348
Totat sector extermo 324,725,855 {753,351} 323,872,504 Total sector externo 334,145,447 (84,695) 334,060,752
4,557,200,475 {39,418,566) 4,517,781,909 4,211,061,663 (36,071,057) 4,174,990,606
Menos: Menos:
Intereses y comisiones Intereses y comisiones
descontadas no ganados {20,266,296) descontadas no ganados {15,571,363)
Total de préstamos, neto 4,497,515,613 Total de préstamos, neto 4,158,419,243

Al 31 de diciembre de 2015, el saldo a capital de los préstamos morosos (de 31 a 90 dias) era de B/.33,411,009
(30 de junio de 2015: B/.31,116,171) y los préstamos vencidos (mas de 90 dias) ascendia a B/.42,515,504 (30
de junio de 2015: B/.32,932,141).

Al 31 de diciembre de 2015, mantenemos un saldo de préstamos reestructurados por B/.22,312,924 (30 de
junio de 2015: B/.23,517,7086) y los préstamos en estado de no acumulacién de intereses por B/.31,831,571 (30
de junio de 2015: B/.25,873,474).

La emision de los bonos corporativos de octubre 2012, estd garantizada por un fideicomiso de garantia
irrevocable compuesto por una cesion en garantia de créditos hipotecarios residenciales cuyo saldo al 31 de
diciembre de 2015 asciende a B/.569,251,738 (30 de junio de 2015: B/.502,671,905).

Al 31 de diciembre de 2015, la cartera de préstamos devenga intereses dentro de un rango de tasas de 0.08%

hasta 24% (30 de junio de 2015: tasas de 0.08% hasta 24%); la tasa de interés promedio ponderada al 31 de
diciembre de 2015 es de 5.78% (30 de junio de 2015: 5.30%).
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La clasificacion por tipo de tasa de interés de la cartera crediticia se detalla a continuacion:

31 de diciembre 2015 30 de junio 2015

{No auditado) (Auditado)
Tasa fija 624,631,076 602,720,021
Tasa ajustable 3,528,136,427 3,2583,946,438
Tasa variable (Libor o Prime) 404,432,972 354,395,204
4,557,200,475 4,211,061,663

El movimiento de la reserva para posibles préstamos incobrables se detalla a continuacion:

31 de diciembre 2015 30 de junio 2015
(No auditado) (Auditado)
Saldo al inicio del periodo 36,071,057 45,422 781
Provsion (reversion) cargada a gastos 5,696,959 (545,684)
Recuperaciones 762,154 1,293,473
Préstamos castigados (3,111,604) (10,098,513)
Saldo al final del periodo 39,418,566 36,071,057

Arrendamientos financieros, neto

El saldo de los arrendamientos financieros, neto y el perfil de vencimiento de los pagos minimos se resumen
como sigue:

31 de diciembre 2015 30 de junio 2015
(No auditado) (Auditado)
Pagos minimos hasta 1 anio 3,884,832 3,302,459
Pagos minimos de 1 a 5 aflos 41,577,903 42 143,565
Total de pagos minimos 45 462,735 45 446,024
Menos: intereses no devengados (5,362,341) (5,608,211)
Total de arrendamientos financieros, neto 40,100,394 39,837,813
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13. Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras

Las propiedades, mobiliario, equipo y mejoras, se detallan a continuacion:

Costo:

Al inicio del afio
Adiciones o compras
Ventas y descartes
Al final del afio

Depreciacién y amortizacién
acumuladas:

Al inicio def aro

Gasto del ario

Ventas y descartes

Al final del afo

Saldos netas

Costo:
Alinicio del afo
Adiciones o compras

31 de diciembre 2015

Adquisiciéon mediante combinacién de negocios

Ventas y descartes
Al final del afio

Depreciacién y amortizacidén
acumuladas:

Al inicio del afio

Gasto del afio

Ventas y descartes

Al final del afio

Saldos netos

{No zuitado)
Mobiliario Majoras a las
y equip Equipo de Equip propiedad Proyectos
Terrenos inmuebles de oficina computadora rodante ar dad. en proceso Total

4,466,942 35,810,081 14,862,714 37,546,254 3,048,504 6,054,004 21,719,718 123,509,217
- 24,981 1,132,328 2,294,920 219,377 75,556 15,014,873 18,762,035
- - (445,725) (654,673) (313,207) (92,133) - (1,505,738)
4,466,042 35,835,082 15,548,317 39,186,501 2,955,674 6,037,427 36,734,581 140,765,514
- 9,391,130 9,634,378 26,831,161 1,480,097 2,734,057 - 50,080,823

- 694,096 742,691 2,196,111 313,868 374,862 - 4,321,628
- - {415,041) (645,309) (280,522) (92,133) - (1,433,005)

- 10,085,226 9,962,028 28,381,963 1,523,443 3,016,786 - 52.969.446
4,466,842 25,749,836 5,587,289 10,804,538 1,432,231 3,020,641 36,734,591 87,796,088
30 de junio 2015
{Auditado)
Mobiliario Mejora a las
y equipo Equipo de Equipo propiedades Proyectos
Terrenos Inmuebles de oficina computadora rodante arrendadas en proceso Total

4,042,012 30,862,714 13,202,026 33,243,326 2,868,339 5,479.674 11.077.040 100,875,131
- 4,517,146 2,168,874 6,185,489 658,605 608,833 10,642,678 24,793,815

424,930 827,895 63,308 - 26,129 - - 1,342,262

- (497,674) (572,494) (1,802,561) (504,658) (34,603) - (3.501,981)
4,466,942 35,810,081 14,862,714 37,546,254 3,048,504 6,054,004 21,719,718 123,509,217
- 8,129,736 8,785,513 24,693,939 1,342,619 2,019,573 - 44,981,380

- 1,262,589 1,323,800 4,113,036 594,234 713,289 - 8,006,848

- (1,185) (484,935) {1,975.814) (446,756) 1,195 - (2,907,505)

- 9,391,130 9,634,378 26,831,161 1,490,097 2,734,057 - 50.080.823
4,466,942 26,418,951 5,228,336 10,715,093 1,559,407 3,319,947 21,718,718 73,428,394

14. Combinacién de negocios

Plusvalia

El siguiente cuadro resume el saldo de la plusvalia generada por la participacién

entidades:

Empresa

Global Bank Corporation
Global Bank Corporation
Global Bank Corporation

Fecha de
adquisicién

Junio 1999
Diciembre 2004
Diciembre 2014

31 de diciembre 2015
{No auditado)

Empresa adquirida

Banco Confederado de América Latina, S.A. (COLABANCO)
Afianzadora Coldn, S.A.
PROGRESO - Administradora Nacional de Inversiones, Fondos de Pensiones y Cesantias, S.A.
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El 25 de septiembre de 2014, Global Bank Corporation y Banco Panamefio de la Vivienda, S.A. suscribieron un
contrato de promesa de compraventa de acciones mediante el cual se adquiere la totalidad de las acciones
emitidas y en circulacién de Progreso — Administradora Nacional de Inversiones, Fondos de Pensiones y
Cesantias, S.A. Mediante la resolucion SBPFID-0027-2014 del 14 de noviembre de 2014, la Superintendencia
de Bancos de Panama autorizoé el traspaso del 100% de las acciones a favor de Global Bank Corporation. Dicha
transaccion se finiquito el 15 de diciembre de 2014.

Progreso - Administradora Nacional de Inversiones, Fondos de Pensiones y Cesantias, S.A. fue adquirida a
manera de continuar con la expansién de las operaciones relacionadas con la administracién de fondos.

Activos adquiridos vy pasivos asumidos a la fecha de la adquisicion

Activos a corto plazo

Efectivo y equivalentes de efectivo 2,766,481

Inversiones 5,350,731

Cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar 220,625

Activos intangibles 8,454 809
Activos a largo plazo

Planta y equipo 1,342,262

Otros activos 1,458,606
Pasivos a corto plazo

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar (127,888)

Otros pasivos (873,126)
Total de activos netos 18,592,500

Plusvalia surgida en la adquisicion

Confraprestacion pagada en efectivo 27,000,000
Menos: valor razonable de los activos netos adquiridos (18,592,500)
8,407,500

Flujos de efectivo neto sobre la adquisicién de subsidiarias

Contraprestacion pagada en efectivo 27,000,000
Menos: saldos de efectivo y equivalente de efectivo adquiridos (2,766,481)
24,233 519

Efecto de las adquisiciones en los resultados de la Entidad

La utilidad del periodo incluye un monto de B/.1,479,579 atribuible al negocio adicional generado por Progreso,
S.A.; e ingresos por la suma de B/.3,499,854.

Activos intangibles

Al 31 de diciembre de 2015, el balance mantiene un monto de activos intangibles por la suma de B/.9,602,253,
de los cuales B/.1,389,963 fueron originados con la adquisicion por parte de Progreso, de los derechos de
administrar la cartera de fondos de cesantia de HSBC Investment Corporation (Panama), S.A., entre Progreso y
HSBC, los cuales tienen una vida estimada de 20 afios. Como resultado de la adquisicién de Progreso por
parte de Global Bank Corporation, se generaron activos intangibles por la suma de B/.8,454 809, de los cuales
B/.1,364,809 corresponden a la marca con una vida infinita y B/.7,090,000 con una vida estimada de 40 afios.

La amortizacion del activo intangible se registrara en el estado consolidado de utilidades integrales.
Al 31 de diciembre de 2015 no se ha reconocido pérdidas por deterioro en el activo intangible.
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31 de diciembre 2015
(No auditado)

Costo:

Saldo por adquisicién de Progreso 1,389,963
Adquisicion de Progreso por Global Bank Corporation 8,454,809
Saldo al final del periodo 5,844,772

Amortizacién acumulada:

Saido al inicio del afio (116,852)
Amortizacion (125,567)
Saldo al final del afio (242,519)
Saldo neto al final del periodo 9,602,253

Con el fin de comprobar un deterioro en las plusvalias u otros activos intangibles, se hace periddicamente una
valuacién de los diversos activos (contratos, carteras) o negocios adquiridos por la Empresa que han generado
dichas plusvalias o intangibles, la Empresa utiliza principaimente el modelo de descuento de flujos futuros de
los activos o negocios correspondientes o métodos alternos de valuacién de negocios incluyendo muiltiplos de
utilidades o de patrimonio, dependiendo del caso.

Al 31 de diciembre de 2015, no se reconocieron pérdidas por deterioro en la plusvalia o intangibles. La
valuacién que se hizo mediante el método de descuento de los flujos futuros netos generados por los activos o
negocios adquiridos indica que el valor presente de estos excede el monto de las plusvalias o activos
intangibles en libros.

Para llevar a cabo la valuacién de los activos y negocios adquiridos se proyectaron los flujos netos esperados
de los activos o negocios, por periodos de entre seis y diez afios, e igualmente se define un crecimiento a
perpetuidad o multiplo de flujos af final del periodo de la proyeccion de flujos para estimar el flujo terminal. Las
tasas de crecimiento en los activos o negocios fluctiian en base a la naturaleza de cada uno, y el rango actual
esta entre 0 y 10%, mientras que la tasas de crecimiento perpetua esta entre 0% y 3%.

° Para determinar las tasas de crecimiento de los activos o negocios se utilizé como referencia el
crecimiento, desemperfio, y métricas histéricas reales de los activos o negocios pertinentes, sus
perspectivas futuras, el crecimiento macroeconémico anticipado del pais. Los segmentos o negocios en
evaluacion, al igual que los plantes de negocios de la Empresa y tasas de crecimiento esperadas en
general, al igual para los negocios especificos en evaluacion.

. Para calcular el valor presente de los flujos futuros y determinar el valor de los activos y negocios que
estan siendo evaluados se utilizé6 como tasa de descuento el costo de capital promedio estimado de la
Empresa para los periodos de tiempo contemplados, cuando la unidad de negocios evaluada es la
Empresa; cuando se descuentan flujos de fondos activos o unidades con un perfil distinto a la Empresa,
se utiliza el costo de capital aplicable a esa actividad en caso de diferir. El costo de capital de la
Empresa esta en funcion de las tasas de interés promedio a largo plazo de instrumentos AAA en
ddlares, de la prima por riesgo pais, y de la prima de retorno para inversiones de capital aplicable. El
costo de capital utilizado fluctta entre 10% y 15% y cambia en el tiempo.

° Los principales supuestos antes descritos, pueden cambiar a medida que las condiciones econémicas y
del mercado cambien. La Empresa estima que los cambios razonablemente posibles bajo estos
supuestos no afecten el importe recuperable de las unidades de negocio ¢ disminuya por debajo del
valor del importe en libros.

El gasto de la amortizacion se presenta en el estado de ganancias o pérdidas en el rubro de amortizacion de
activos intangibles.
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15. Otros activos

L.os otros activos, se resumen a continuacion:

Cuentas por cobrar Tesoro Nacional
Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar compariias relacionadas
Primas de aseguradoras por cobrar
Gastos pagados por anticipado
Depdsitos en garantia

Depdsitos judiciales

Crédito fiscal - subsidio agrario
Partidas en transito

Fondo de cesantia

Reclamos a compariias de seguros
Derivado de cobertura

Bienes reposeidos

Otros

31 de diciembre 2015

30 de junio 2015

(No auditado) (Auditado)
32,151,510 27,111,510
7,205,338 15,277,067
7,512,127 5,265,119
5,597,893 3,333,096
2,618,395 2,061,549
4,045,743 3,179,193
1,487,660 1,575,636
3,693,731 3,290,765
10,648,114 2,468,134
3,762,405 3,437,553
1,670,636 1,187,620
4,277,218 3,813,016
1,403,910 1,081,199
11,134,990 7,708,804
97,209,668 80,790,261

Al 31 de diciembre de 2015 y 30 de junio de 2015, las cuentas por cobrar mantienen un monto de B/.3,066,000,
respectivamente, el cual se origind por la subrogacién de obligacién contraida por un deudor del Banco con otra

entidad acreedora.

Al 31 de diciembre de 2015, en otros activos se mantienen B/.6,983,094 de depositos en bancos pendientes de

recibir calificacion crediticia (30 de junio de 2015: B/.3,630,735).
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16. Financiamientos recibidos

Los financiamientos recibidos se resumen a continuacion:
31 de diciembre 2015 30 de junio 2015

(No auditado) (Auditado)
Obligaciones con otros bancos para el financiamiento de comercio exterior, con
wencimientos varios hasta febrero 2017 y tasas de interés anual entre 0.6647% y 2.7511%
(Junio 2015: 0.5272% y 2.4979%). 281,292,543 252,270,325

Obligaciones con instituciones financieras para manejo de la liquidez a corto plazo, con
wencimientos renovables a partir de octubre 2015 y tasa de interés de 1.145% y 2.065%
revMsada semestralmente (Junio 2015: 1.908% y 2.065%). - 59,300,000

Obligaciones con organismos intemacionales para el manejo de Ia liquidez a largo plazo,
con vencimientos renovables entre marzo de 2016 y mayo de 2020 y tasas de interés entre
3.5100% y 5.1300% (Junio 2015: 3.5100% y 5.1300%). 28,441,830 33,349,274

Programa de estimulo con institucion financiera gubernamental, con plazos de 5 afios y
vencimiento final en marzo de 2016 y tasas de interes entre 3.4590% y 3.527%, revisada
semestralmente (Junio 2015: 3.3591% y 3.4029%). 4,203,218 9,970,234

Obligaciones con bancos extranjeros para capital de trabajo, con vencimientos varios hasta
septiembre 2018 y tasas de interés anual entre 2.2792% y 3.0784% (Junio 2015: 2.1000%
y 2.52920%). 132,547,441 105,990,654

Obligacion con institucién financiera multilateral, con varios plazos y con wencimientos
finales a partir de febrero 2016 hasta mayo del 2018, las tasas de interés se encuentran
entre 2.0264% y 4.3127%, revisada semestralmente (Junio 2015: 1.3819% vy 4.3127%).

11,583,333 16,166,667

Obligaciones con instituciones financieras para manejo de la liquidez a corto plazo, con
wencimientos renovables a partir de enero 2016 y tasa de interés de 1.2805% y 2.3034%
revisada semestralmente. 78,531,604 -

536,589,969 477,047,154

Al 31 de diciembre de 2015, existen valores disponibles para la venta por B/.104,977,450 y valores mantenidos
hasta su vencimiento por B/.12,086,390 (30 de junio de 2015 valores disponibles para la venta por
B/.90,000,082), que garantizan estos financiamientos recibidos. Ademas existen depésitos a plazo restringidos
al 31 de diciembre de 2015 por B/.11,228,840 (30 de junio de 2015: B/.6,228,413), que garantizan estos
financiamientos recibidos. Véase Notas 8, 10y 11.

La Empresa esta en cumplimiento con los pagos de vencimiento de principal e intereses asi como las clausulas
contractuales con relacion a sus obligaciones y colocaciones.

17. Valores comerciales negociables

Global Bank Corporation fue autorizado, segun Resolucion No.253-06 del 26 de octubre de 2006 de la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, a ofrecer mediante oferta publica, Valores Comerciales
Negociables (VCNs) por un valor nominal de hasta B/.100,000,000 y con vencimiento hasta un afio de su fecha
de emision. Los (VCNs) seran emitidos en forma global, rotativa, registrada, sin cupones, en denominaciones
de B/.1,000 o sus multiplos y en tantas series como lo estime conveniente el Emisor segln sus necesidades y
demanda del mercado. Los (VCNs) devengan una tasa fija de interés anual que dependera del plazo de los
titulos y serd determinada al momento de efectuarse la oferta de venta. Los intereses son pagados
mensualmente. Los (VCNs) no podran ser redimidos anticipadamente por el Emisor. Estos (VCNs) estan
respaldados por el crédito general de Global Bank Corporation.
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Los Valores Comerciales Negociables (VCNs) se resumen a continuacion:

Serie Fecha de emisién Tasa de interés Vencimiento 31 de diciembre 2015
(No auditado)

B-T 156 de junio de 2015 2.50% jun-16 5,000,000
B-U 12 de agosto de 2015 2.50% ago-16 3,510,000
8,510,000

Serie Fecha de emisidn Tasa de interés Vencimiento 30 de junio 2015

(Auditado)

B-P 3 de agosto de 2014 3.25% juk15 10,000,000
B-Q 27 de agosto de 2014 3.25% ago-15 10,000,000
B-R 15 de septiembre de 2014 3.25% sep-15 10,000,000
B-S 29 de septiembre de 2014 3.25% sep-15 10,000,000
40,000,000

18. Bonos corporativos por pagar

Los bonos corporativos por pagar, se resumen a continuacion:

Tipo Tasa de interés Vencimiento 31 de diciembre 2015 30 de junio 2015
{No auditado) {Auditado)

Serie D - Emision de octubre del 2008 5.250% feb-18 17,486,470 17,482,780
Serie E - Emision de octubre del 2008 5.250% feb-18 14,488,790 14,485,732
Serie A - Emisién de mayo del 2011 5.500% feb-19 50,000,000 50,000,000
Serie B - Emisién de mayo del 2011 5.250% feb-18 18,700,000 19,700,000
Serie C - Emision de mayo del 2011 4.750% may-17 10,000,000 10,000,000
Serie D - Emisién de mayo del 2011 4.750% feb-18 13,700,000 13,700,000
Serie E - Emision de mayo del 2011 4.000% abr-19 10,000,000 10,000,000
Serie A - Emisidén de octubre del 2012 4.750% oct-17 293,870,208 292,992,795
Serie A - Emisién de junio del 2014 3.000% now18 76,436,215 80,706,411
Serie A - Emision de octubre del 2014 5.125% oct-19 552,183,458 551,932,483

1,057,865,141 1,061,000,201

A continuacion, se describen las garantias otorgadas por Global Bank Corporation para estas emisiones:

Emision de octubre 2008 - La emision de bonos de octubre de 2008, estan respaldados por el crédito general
de Global Bank Corporation. Los bonos seran emitidos en series, cuyos montos, plazos y tasas de interés
anual seran determinados segun las necesidades del Emisor y la demanda del mercado. Los bonos podran ser
emitidos con vencimientos desde tres (3) afios hasta siete (7) afios contados a partir de la fecha de emisién (la
“fecha de emision”) de los bonos correspondientes. La tasa de interés anual para cada una de las series podra
ser fija o variable a opcién del Emisor. En el caso de ser tasa fija, los bonos devengaran una tasa de interés
anual que sera determinada por el Emisor seguin la demanda del mercado, al menos cinco (5) dias habiles
antes de la emisién de cada serie. En el caso de ser tasa variable, los bonos devengaran una tasa de interés
anual equivalente a la tasa “Libor” a un mes “Libor (1)” mas un diferencial que sera determinado por el Emisor
segun la demanda del mercado, al menos cinco (5) dias habiles antes de la emision de cada serie. La tasa de
interés variable podra estar sujeta, a opcién del Emisor, a un rango de tasas minima y maxima para cada una
de las respectivas series.
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Emision de mayo 2011 - Los bonos de esta emisién constituyen obligaciones generales del Emisor, no
garantizadas y sin privilegios especiales en cuanto a prelacion, y sélo estan respaldados por el crédito general
del Emisor. Los bonos seran emitidos en series, cuyos montos, plazo, tasas de interés anual, vencimiento y
primera fecha de redencién (de haberla) seran determinados segln las necesidades del Emisor y la demanda
del mercado. Los bonos podran ser ofrecidos en el mercado primario por el 100% de su valor nominal, o un
valor superior o inferior a su valor nominal, segutin las condiciones del mercado financiero en dicho momento.

Cada serie de los bonos devengara una tasa de interés anual fija o variable, a opcion del Emisor, que sera
determinada no menos de 5 dias habiles antes de la emisidon de cada serie y el Emisor la notificara a la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama no menos de 3 dias habiles antes de la emisién de cada
serie, mediante un suplemento a este prospecto informativo. En adicién, el Emisor determinard el monto de
cada serie, su plazo, precio de colocacion, vencimiento y primera fecha de redencién (de haberla), no menos de
5 dias habiles antes de la emisidén de cada serie y lo notificara a la Superintendencia del Mercado de Valores
de Panama no menos de 3 dias habiles antes de la emisidon de cada serie, mediante un suplemento a este
prospecto informativo. Los intereses devengados sobre los bonos de cada una de las series seran pagaderos
en cada afio de forma mensual, trimestral, semestral o anual, a opcidon del Emisor, hasta la fecha de
vencimiento o la fecha de redencién anticipada (de haberla) de la respectiva serie de los bonos. Para cada una
de las series de la emision se realizard un solo pago a capital, en la fecha de vencimiento de cada serie o hasta
su redencion anticipada. Cada serie de los bonos sera emitida con el vencimiento que determine el Emisor, el
cual serd contado a partir de la fecha de emision de cada serie de los bonos. Los bonos podran ser redimidos
por el Emisor, a su discrecion, de forma parcial o total, a partir de la fecha que determine el Emisor para cada
serie, la cual no podré ser inferior a 2 afios a partir de su respectiva fecha de emision.

Emision de octubre 2012 - La emisién de bonos de octubre de 2012, esta garantizada por un fideicomiso de
garantia irrevocable compuesto por una cesion en garantia de créditos hipotecarios residenciales de la
Republica de Panama. Dicha cesién en garantia incluye cualquier suma de capital, intereses, costos, cargos,
gastos en relacion a estos créditos, incluyendo las pdlizas de seguros que garantizan cualquier pago por
indemnizacién relacionados a dichos créditos. Igualmente se cederan como garantia de repago, los beneficios
de los créditos fiscales que se originen de la cartera hipotecaria preferencial. Los bonos seran emitidos en
series con vencimientos de cinco afios, cuyos montos, tasas de interés anual seran determinados segun las
necesidades del Emisor y la demanda del mercado. Los bonos podran ser ofrecidos en el mercado primario por
el 100% de su valor nominal, o un valor superior o inferior a su valor nominal, segtn las condiciones del
mercado financiero en dicho momento. Global Bank Corporation podra emitir hasta B/.500 millones bajo la
estructura de estos bonos garantizados por hipotecas residenciales. Debido a que no existe una ley de bonos
garantizados en Panama, Global Bank emite estos bonos mediante la transferencia de la cartera hipotecaria a
un fideicomiso de garantia irrevocable con un tercero. El Emisor de estos bonos sera siempre el responsable
de hacer los pagos de los bonos a su vencimiento. Al 31 de diciembre de 2013, la Empresa efectud bajo los
mismos términos nuevas emisiones por B/.100,000,000.

Emision de junio 2014 - Los bonos de esta emision constituyen obligaciones directas, incondicionales y no
garantizadas del Emisor. El monto total de la Emision es de CHF 75,000,000 (setenta y cinco millones francos
suizos) y se divide en bonos emitidos con denominaciones de CHF 5,000 (cinco mil francos suizos) y multiplos
enteros de la misma. Los Bonos devengaran intereses pagaderos anualmente a razén de 3% de su importe
total del principal, hasta la fecha de vencimiento. E! célculo de los intereses se hara en base a un afio de
trescientos sesenta (360) dias, dividido en doce (12) meses de treinta (30) dias cada mes.

El emisor se reserva el derecho de reabrir e incrementar el monto total de la emision en cualquier momento y
sin previa consulta o autorizacion de los tenedores de bonos.

Los bonos se regiran exclusivamente de acuerdo con las leyes de Suiza. La ciudad de Zurich, en Suiza tiene la
jurisdiccion exclusiva para cualquier disputa, reclamacion o controversia que surja en relacién con los bonos.
En la medida permitida por la ley, el Tribunal de Comercio de Zurich tendra exclusiva competencia material. La
jurisdiccion también es vélida exclusivamente para la declaracion de cancelacion de los bonos. Los tenedores
registrados tendran la potestad de hacer valer sus derechos y emprender acciones legales contra el Emisor
ante los tribunales competentes de la Republica de Panama, o de cualquier otro tribunal en la que aplique la
jurisprudencia de Suiza.
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G. B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados condensados (no auditados)
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2015
(En balboas)

Emisién de octubre 2014 - Los bonos de esta emision constituyen obligaciones directas, incondicionales y no
garantizadas del Emisor. El monto total de la emision es de B/.550,000,000 moneda de curso legal de los
Estados Unidos. Estos bonos se emitiran en denominaciones de B/.200,000 y en mdltiples de B/.1,000.

Los bonos devengaran una tasa de interés anual de 5.125%, los cuales seran pagados en forma semestral, a
partir de la fecha de emision, los dias 30 de abril y 30 de octubre de cada afio, hasta la fecha de vencimiento o
redencién anticipada. El calculo de los intereses se hara en base a un afio de trescientos sesenta dias (360),
dividido en doce (12) meses de treinta (30) dias cada mes.

A opcion del Emisor, los bonos podran ser redimidos total o parcialmente antes de su fecha de vencimiento,
pagando el saldo insoluto a capital mas los intereses devengados hasta la fecha en que se haga la redencion
anticipada mas una prima de redencidn de anticipada.

La Empresa concertd canjes de tasa de interés y tasa de cambio sobre bonos, que califican como cobertura de
valor razonable. Al 31 de diciembre de 2015, el valor razonable neto sobre el instrumento cubierto atribuible al
riesgo cubierto fue de B/.5,781,405 (30 de junioc de 2015: B/.2,404,809). Véase Notas 15; 21y 23.

19. Bonos subordinados

Global Bank Corporation fue autorizado, segin Resolucion No. 324-10 del 26 de agosto de 2010 por la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, a ofrecer mediante oferta publica bonos subordinados
no acumulativos de Global Bank Corporation por un valor nominal total de B/.150,000,000 emitidos en forma
nominativa y registrada, sin cupones. Los bonos seran emitidos en denominaciones de B/.1,000 o sus
multiplos. Los bonos seran emitidos en series, cuyos montos, plazo y tasas de interés anual seran
determinados segun las necesidades del Emisor y la demanda del mercado. Los bonos podran ser ofrecidos en
el mercado primario por el 100% de su valor nominal, o un valor superior o inferior a su valor nominal, segun las
condiciones del mercado financiero en dicho momento. La tasa de interés anual para cada una de las series
podra ser fija o variable a opcién del Emisor. En caso de ser tasa fija, los bonos devengaran una tasa de
interes anual que sera determinada por el Emisor segun la demanda del mercado. En caso de ser tasa
variable, los bonos devengaran una tasa de interés anual equivalente a la tasa Libor a un mes mas un
diferencial que sera determinado por el Emisor segun la demanda del mercado. La tasa de interés variable
podra estar sujeta, a opcién del Emisor, a un rango de tasa con un monto minimo y maximo para cada una de
las respectivas series. La tasa variable sera revisada y determinada mensualmente, tal como se describe en la
Seccion I11(A)(6) del prospecto informativo. El Emisor determinara el monto de cada serie, su plazo, precio de
colocacion, tasa de interés y primera fecha de redencion, no menos de 5 dias habiles antes de la emisién de
cada serie y lo notificara a la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama no menos de 3 dias habiles
antes de la emision de cada serie, mediante un suplemento al Prospecto Informativo. Los intereses
devengados sobre los bonos de cada una de las series seran pagaderos los dias 30 de cada mes, hasta la
fecha de vencimiento o la fecha de redencién anticipada de los bonos. Para cada una de las series de la
emision se realizaré un solo pago a capital, en la fecha de vencimiento de cada serie 0 hasta su redencion
anticipada. Los bonos seran emitidos con vencimiento de hasta 60 afios, a opcion del Emisor, contados a partir
de la fecha de emision de los bonos correspondientes. Los bonos podran ser redimidos por el Emisor, a su
discrecion, de forma parcial o total, a partir de la fecha que determine el Emisor para cada serie, la cual no
podra ser inferior a 3 afios a partir de su respectiva fecha de emisién. Los bonos podran ser redimidos con
anterioridad a estos 3 afios en caso de que ocurran Eventos Regulatorios fuera del control del Emisor. Los
bonos de esta emisién constituyen obligaciones generales del Emisor, subordinadas, no garantizadas y sin
privilegios especiales en cuanto a prelacion, y sélo estan respaldados por el crédito general del Emisor.
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G. B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados condensados (no auditados)

por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2015

(En balboas)

Tipo Tasa de interés Vencimiento

Serie A - Emisién de agostt  6.75%
Serie B - Emision de novier 86.75%
Serie C - Emision de dicien  6.75%
Serie D - Emisién de mayo 6.75%
Serie E - Emisidon de octubi 6.75%

20. Reservas de operaciones de seguros

ago-70
ago-70
ago-70
ago-70
ago-70

31 de diciembre 2015

30 de junio 2015

{No auditado) (Auditado)
15,020,000 15,020,000
29,580,308 29,569,609
39,867,634 39,863,205

5,000,000 5,000,000
5,000,000 5,000,000
94,467,942 94,452 814

Al 31 de diciembre de 2015 las reservas de operaciones de seguros ascendian a B/.7,348,287 (30 de junio de
2015: B/.5,643,028) y estan compuestas de primas no devengadas y siniestros pendientes de liquidar,

estimados.

Primas no devengadas

Saldo al inicio del afio
Primas emitidas
Primas ganadas
Saldo al final del afio

Participacion de reaseguradores
Primas no devengadas, netas

Siniestros pendientes de liquidar, estimados

Saldo al inicio del afio
Siniestros incurridos
Siniestros pagados
Saldo al final del afio

Participacién de reaseguradores

Siniestros pendientes de liquidar, estimados netos

Total de reservas de operaciones de seguros

21. Instrumentos financieros derivados

31 de diciembre 2015

30 de junio 2015

(No auditado) (Auditado)
3,268,968 2,859,111
13,254,940 20,310,974
(5,024,844) (8,360,019)
11,499,064 14,810,068
(7,136,774) (11,541,088)
4,362,290 3,268,968

31 de diciembre 2015

30 de junio 2015

{No auditado) (Auditado)
2,374,060 1,786,971
3,251,203 5,590,943

(2,639,266) (5,005,592)
2,985,997 2,372,322
- 1,738
2,985,997 2,374,060
7,348,287 5,643,028

La Empresa reduce su riesgo de crédito con relacion a estos acuerdos al utilizar como contraparte a

instituciones de gran solidez financiera.

Dichos contratos se registran al valor razonable en el estado

consolidado de situacién financiera utilizando los métodos de valor razanable o flujos de efectivo (“fair value
hedge” o “cash flow hedge”), en otros activos y otros pasivos, segln corresponda.



G. B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados condensados (no auditados)
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2015
(En balboas)

Cobertura de flujos de efectivo

La Empresa ha realizado contratos de intercambio de tasas de interés (‘interest rate swap”) para cubrir un
financiamiento con tasa variable y un valor nominal de B/.625,000 al 31 de diciembre de 2015 (30 de junio de
2015: B/. B/.1,875,000), amortizables. Este derivado se designé como instrumento de cobertura de flujos de
efectivo con el proposito de proteger los desembolsos variables relacionados con el pasivo. El instrumento
“swap” resulta de aplicar el monto neto entre recibir interés variable y el pago de una tasa fija durante cada
periodo de pago, los cuales iniciaron en mayo de 2011 y terminan en marzo de 2016. Los pagos del “swap” de
tasa de interés y los pagos de los intereses del financiamiento, que se realizan de manera trimestral, ocurren
simultaneamente. la tasa variable del “swap” es Libor a tres meses, mas un spread de 2%, la cual a la fecha
de los estados financieros consolidados mantienen un nivel de mercado del 0.61270% al 31 de diciembre de
2015 (30 de junio de 2015: 0.28320%).

Cobertura de valor razonable

Para administrar su posicion en el estado consolidado de situacién financiera, la Empresa ha realizado
contratos de (“interest rate swap”) sobre bonos corporativos y depésitos a plazo de clientes con valor nominal
de B/.1,055,003,000 al 31 de diciembre de 2015 (30 de junio de 2015: B/.957,443,000), que le permiten la
conversion de tasa de interés fija en tasa variable durante cada periodo de pago; y contratos de (‘cross
currency swap”) sobre bonos corporativos con valor nominal de B/.83,892,617 para ambos periodos que le
permiten la conversion de tasa de interés fija en tasa de interés variable y cubrir la variabilidad de la tasa de
cambio durante cada periodo de pago.

A continuacién el resumen de los contratos de derivados por vencimientos y método de contabilizacion:

31 de diciembre 2015
(No auditado)
Vencimiento remanente
del valor nominal

Método de contabilizacidén Maés de 1 afio Menos de 1 afio Total

Flujos de efectivo - 625,000 625,000
Valor razonable 1,138,895,617 - 1,138,895,617
Total 1,138,895,617 625,000 1,139,520,617

30 de junio 2015
(Auditado)
Vencimiento remanente
del valor nominal

Método de contabilizacién Mas de 1 afio Menos de 1 afio Total

Fiujos de efectivo - 1,875,000 1,875,000
Valor razonable 1,041 335,617 - 1,041,335,617
Total 1,041,335,617 1,875,000 1,043,210,617

El valor nominal y el valor razonable estimado de los instrumentos derivados de tasas de interés al 30 de junio
de 2015 se presentan en la siguiente tabla. El valor razonable de los instrumentos financieros derivados se
estima utilizando modelos de valoracion internos con informacion de mercado observable.
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G. B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados condensados (no auditados)
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2015
(En balboas)

31 de diciembre 2015 30 de junio 2015
{No auditado) (Auditado)

Tipo Valor nominal raz},il—;lrb_le Valor nominal razyfvg_lrale
Derivados para coberturas de flujos de efectivo
{para financiamiento) 625,000 (1,609) 1,875,000 (10,531)
Total 625,000 (1,609) 1,875,000 (10,531)

Tipo Valor nominal rai\%‘r%;lgle Valor nominal razvfnha)_gle
Derivados para cobertura de valor razonable (para
financiamientos) 1,138,895,617 (5,781,405) 1,041,335,617 (2,404,8089)
Total 1,138,895,617 (5,781,405) 1,041,335,617 (2,404,809)

Al 31 de diciembre de 2015 la Empresa reconoci6 en el estado consolidado de cambios en el patrimonio una
ganancia por la suma de B/.8,922 y (30 de junio de 2015: B/.39,361), resultante de los cambios en el valor
razonable de los instrumentos financieros derivados de flujos de efectivo.

Para las coberturas de flujos de efectivo, la porcién efectiva de pérdidas o ganancias producto de cambios en el
valor razonable de un instrumento derivado de cobertura, se incluye en cambio neto en instrumentos de
cobertura. La porcidon inefectiva (indicada por el exceso de cambio acumulativo en el valor razonable del
derivado sobre el monto necesario para compensar el cambio acumulativo en los flujos futuros esperados de
efectivo de las transacciones de cobertura) esta incluida en otros ingresos (gastos). Durante el afio, la
cobertura fue altamente efectiva en cubrir el riesgo de variabilidad en las tasas de interés que podrian afectar
los flujos de efectivo de la Empresa.

Para los instrumentos derivados de cobertura de valor razonable, las ganancias o pérdidas por cambios en el
valor razonable del instrumento derivado incluyendo el riesgo de no cumplimiento como el de la partida cubierta
atribuible al riesgo cubierto son incluidos en otros ingresos (gastos).

22. Otros pasivos

El detalle de ofros pasivos se muestra a continuacion:
31 de diciembre 2015 30 de junio 2015

(No auditado) (Auditado)

Acreedores varios 26,195,825 13,000,636
Prestaciones y otros pasivos laborales 10,383,343 12,277,800
Derivado de cobertura 10,058,621 6,217,825
Garantias retenidas por clientes y otros 5,473,005 5,145,633
Provisiones de operaciones de seguros 7,348,287 5,643,028
Partidas en transito 2,572,329 2,572,742
Impuesto sobre la renta por pagar 597,107 2,336,370
Cuentas por pagar seguros 2,259,759 2,106,563
Fondo Especial de Compensacién de Intereses (FECI) 1,918,602 1,771,849
Provisiones varias 4,917 322 3,862,331

71,724,200 54,934,777

Las garantias retenidas por pagar clientes consisten en un valor porcentual de cada factura descontada
retenida hasta el momento que se haga efectivo su cobro. Si al término del contrato, la factura se convierte en
incobrable, la Empresa rebaja la cuenta por cobrar por el saldo remanente en la cuenta de garantias retenidas
por pagar.
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G. B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados condensados (no auditados)
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2015
(En balboas)

23. Acciones comunes

El capital autorizado de G. B. Group Corporation esta constituido por 30,000,000 de acciones comunes sin valor
nominal. Al 31 de diciembre de 2015 las acciones emitidas ascienden a 16,528,198 por un valor de
B/.100,883,324 (30 de junio de 2015: 16,058,364 por un valor de B/.100,693,324).

Al 31 de diciembre de 2015, se pagaron dividendos sobre las acciones comunes por un total de B/.6,986,442
(31 de diciembre de 2014: B/.4,265,042).

Los calculos de la utilidad neta por accién basica y de la utilidad neta por accion diluida se presentan a
continuacion:
31 de diciembre 2015 31 de diciembre 2014

{No auditado) {Auditado)

Calculo de la utilidad neta por accion basica

Ganancia neta 41,861,576 40,042,275
Menos: dividendos pagados acciones preferidas - -
Ganancia neta atribuible a los accionistas comunes (numerador) 41,861,576 40,042,275
Ndmero promedio ponderado de acciones comunes (denominador) 16,528,198 15,642,131
Ganancia neta por accion basica 2.53 2.56
Calculo de ia utilidad neta por accion diluida

Ganancia neta atribuible a los accionistas comunes (numerador) 41,861,576 40,042,275
Numero promedio de acciones comunes 16,528,198 15,642,131
Opcidn de compra de acciones comunes a favor de ejecutivos claves 1,421,204 1,481,756
Numero de acciones comunes potencialmente diluidas (denominador) 17,949,402 17,123,887
Ganancia neta por accion diluida 2.33 2.34

24. Plan de opcion de acciones de los empleados

Al 31 de diciembre de 2015, los ejecutivos claves mantuvieron opciones sobre 85,861 acciones comunes de la
Casa Matriz (G.B. Group Corporation) (30 de junio de 2015: 120,488), de las cuales 40,794 podran ser ejercidas
en el afo 2016; 22,820 podran ser ejercidas en el afio 2017 y 22,247 podran ser ejercidas en el afio 2018 con
un precio promedio de ejecucion de B/.31.34 al 31 de diciembre de 2015 (30 de junio de 2015: B/.29.77). La
Subsidiaria Global Bank Corporation reconocio al 31 de diciembre de 2015 B/.244,260 (31 de diciembre de
2014: B/.500,000), en el estado consolidado de ganancias o pérdidas en el rubro de salarios y otros gastos de
personal y la entrada correspondiente en el patrimonio, la cual refleja la contribucion de capital que ésta recibira
de su Casa Matriz.

-32-



G. B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados condensados (no auditados)
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2015
(En balboas)

25. Contratos de arrendamientos operativos

Acuerdos de arrendamiento

La Empresa tiene varios contratos de arrendamiento operativo para sus locales con plazos de 1 a 5 afios. Para
el periodo terminado el 31 de diciembre de 2015, los pagos en concepto de alquiler fueron de B/.2,111,499 (31
de diciembre de 2014: B/.1,645,203). Los compromisos minimos de arrendamiento bajo todos los contratos de
arrendamiento para los préximos 5 afios se detallan a continuacion:

31 de diciembre 2015 30 de junio 2015
(No auditado) {(Auditado)
Hasta 1 afo 2,829,204 2,710,246
Entre 1y 5 afios 7,346,100 6,924,661
10,175,304 9,634,907

26. Compromisos y contingencias

La Empresa mantiene instrumentos financieros fuera del estado consolidado de situacion financiera con riesgo
crediticio que resultan del curso normal de sus operaciones y los cuales involucran elementos de riesgo
crediticio y de liquidez. Dichos instrumentos financieros incluyen cartas de crédito, avales y garantias otorgadas
y promesas de pago, los cuales se describen a continuacion:

31 de diciembre 2015 30 de junio 2015
(No auditado) (Auditado)
Cartas de crédito 79,353,534 70,775,028
Avales y garantias 238,572,073 203,899,459
Promesas de pago 576,269,561 431,602,714
Lineas de crédito otorgadas no utilizadas 233,570,376 228,762,343
Total 1,127,765,544 935,039,544

Las cartas de credito, los avales, garantias otorgadas, las promesas de pago y lineas de créditos otorgadas no
utilizadas, estan expuestas a pérdidas crediticias en el evento que el cliente no cumpla con su obligacion de
pagar. Las politicas y procedimientos de la Empresa en la aprobacion de compromisos de crédito, garantias
financieras y promesas de pago son las mismas que se utilizan para el otorgamiento de préstamos registrados
en el estado consolidado de situacion financiera.

Las garantias otorgadas tienen fechas de vencimientos predeterminadas, las cuales en su mayoria vencen sin
que exista un desembolso, y por lo tanto, no representan un riesgo de liquidez importante. En cuanto a las
cartas de crédito, la mayoria son utilizadas; sin embargo, la mayor parte de dichas utilizaciones son a la vista y
su pago es inmediato.

Las promesas de pago es un compromiso en que la Empresa acepta realizar un pago una vez se cumplan
ciertas condiciones, las cuales tienen un vencimiento promedio de seis meses y se utilizan principalmente para
los desembolsos de préstamos hipotecarios. La Empresa no anticipa pérdidas como resultado de estas
transacciones.

Al 31 de diciembre de 2015, la Empresa mantiene compromisos por proyectos de construccién de nuevas
instalaciones por B/.12,034,184 (30 de junio de 2015: B/.17,427,316).
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G. B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados condensados (no auditados)
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2015
{En balboas)

27. Administraciéon de contratos fiduciarios y cartera de inversion

La Empresa mantenia en administracién al 31 de diciembre de 2015, contratos fiduciarios por cuenta y riesgo
de clientes que ascendian a B/.1,194,439,344 (30 de junio de 2015: B/.1,152,294,569).

Ademas mantenia en administracion, al 31 de diciembre de 2015 cartera de inversiones por cuenta y riesgo de
clientes que ascendian a B/.928,776,829 (30 de junio de 2015: B/.874,566,58).

Considerando la naturaleza de estos servicios, la Administracion considera que no existe riesgo para la
Empresa.

28. Administracion de fondos de pensiones y cesantias
La Empresa mantenia en administracion, activos pertenecientes a fondos de cesantias, fondos de pensiones,

jubilaciones y al fondo de Sistema de Ahorros y Capitalizacion de Pensiones de los Servicios Publicos
(SIACAP), los cuales se detallan a continuacion:

31 de diciembre 2015 30 de junio 2015
{No auditado) (Auditado)
SIACAP 282,551,354 287,095,869
Fondo de Cesantias 220,579,051 215,784,762
Fondo de pensiones (bajo Ley 10) 170,142,250 157,864,376
Pribanco y Conase Plus 1,621,891 1,589,954
Bipan Plus 305,115 835,862
Citibank, N. A, 6,794,616 6,952,152
681,994,277 670,122,975

29. Impuesto sobre la renta

Las declaraciones de impuesto sobre la renta de las compaiiias constituidas en la Republica de Panamé estan
sujetas a revision por las autoridades fiscales por los tres Gltimos afios, inclusive el periodo terminado el 30 de
junio de 2015, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes.

De acuerdo a la Legislacion Fiscal Panameria vigente, las compafiias estan exentas del pago de impuesto
sobre la renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera. También estan exentos del pago
de impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre depdsitos a plazo en bancos locales, los intereses
ganados sobre valores del Estado Panamerio e inversiones en titulos—valores emitidos a través de la Bolsa de
Valores de Panama.

Las subsidiarias Global Capital Investment Corp., y Global Bank Overseas no estan sujetas al pago de impuesto
sobre la renta en sus respectivas jurisdicciones, debido a la naturaleza de sus operaciones extranjeras. Sin
embargo, el impuesto sobre la renta causado sobre operaciones que generan renta gravable en otras
jurisdicciones se clasifica dentro del gasto de impuesto sobre la renta.

En Gaceta Oficial No.26489-A, referente a la Ley No.8 del 15 de marzo de 2010, se modifican las tarifas

generales del Impuesto sobre la Renta (ISR). Para las entidades financieras, la tarifa actual es 25% desde el 1
de enero de 2014.
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Mediante la Ley No.8 del 15 de marzo de 2010, queda eliminado el concepto del método denominado Céalculo
Alterno del Impuesto sobre la Renta (CAIR) y lo sustituye con la tributacion presunta del calculo del numeral 2
del impuesto sobre la renta, obligando a toda persona juridica que devengue ingresos en exceso a un millon
quinientos mil balboas (B/.1,500,000) a pagar como impuesto sobre la renta, la suma que resulte mayor al
aplicar la tarifa respetiva, entre: (1) la renta neta gravable calculada por el método ordinario establecido en el
Cédigo Fiscal y (2) la renta neta gravable que resulte de aplicar, al total de ingresos gravables, el cuatro punto
sesenta y siete por ciento (4.67%). Si por razén del pago del Impuesto sobre la Renta, la persona juridica
incurriese en pérdidas, ésta podra solicitar a la Direccion General de Ingresos la no aplicacién del numeral 2.
Igual solicitud podra hacer el contribuyente cuya tasa efectiva del Impuesto sobre la Renta exceda la tarifa

respectiva.

El gasto de impuesto sobre la renta corriente se detalla a continuacién:

31 de diciembre 2015 31 de diciembre 2014

(No auditado) (Auditado)
Impuesto sobre la renta corriente, estimado 5,697,775 5,601,173
Impuesto diferido por diferencias temporales (897,942) 2,121,737
Impuesto sobre la renta, neto 4,699,833 7,722,910

La tasa efectiva promedio del impuesto sobre la renta corriente es de 12.01% (31 de diciembre 2014: 11.74%).

El rubro con efecto impositivo que compone el activo de impuesto diferido incluido en el estado consolidado de
situacion financiera, es la reserva para posibles préstamos incobrables y efecto fiscal de plusvalia, la cual se

detalla a continuacion:
31 de diciembre 2015 31 de diciembre 2014

(No auditado) (Auditado)
Saldo al inicio del periodo/ario 9,011,999 11,483,528
Crédito a pérdidas o ganancias durante el periodo 897,942 2,171,529)
Efecto fiscal de plusvalia - (300,000)
Saldo al final del periodo/ario 9,909,941 9,011,999

El activo diferido se reconoce con base a las diferencias fiscales deducibles considerando sus operaciones
pasadas y las utilidades gravables proyectadas, en las cuales influyen las estimaciones de la Administracion.
En base a resultados actuales y proyectados, la Administracién de la Empresa considera que habra suficientes
ingresos gravables para absorber el impuesto sobre la renta diferido detallado anteriormente.

-35-



G. B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados condensados (no auditados)
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2015
(En balboas)

Una reconciliacion del impuesto sobre la renta corriente se presenta de la siguiente forma:

31 de diciembre 2015 31 de diciembre 2014
(No auditado) (Auditado)

Ganancia antes del impuesto sobre la renta 46,561,409 47,765,185
Menos: ingresos no gravables (63,562,644) (49,426,826)
Mas: gastos no deducibles 29,255,941 23,872,786
Mas: pérdida fiscal en subsidiarias 25,246 47,623
Base impositiva 22,279,952 22,258,768
iImpuesto sobre la renta calculo al 25% 5,569,988 5,564,692
Impuesto sobre la renta de remesas 27,787 36,481
Gasto del impuesto sobre la renta corriente 5,597,775 5,601,173

Con fecha 29 de agosto de 2012, entré a regir la Ley No.52, que reforma la normativa relativa a Precios de
Transferencia, régimen de precios orientado a regular con fines tributarios las transacciones que se realizan
entre partes relacionadas, de manera que las contraprestaciones entre ellas sean similares a las que se
realizan entre partes independientes. De acuerdo a dichas normas los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas que tengan efectos sobre los ingresos, costos o deducciones en la determinacion de la
base imponible, para fines del impuesto sobre la renta, del periodo fiscal en el que se declare o lleve a cabo la
operacion, deben preparar anualmente un informe de las operaciones realizadas dentro de los seis meses
siguientes a la terminaciéon del periodo fiscal correspondiente (Forma 930). Dichas operaciones deben
someterse a un estudio a efectos de establecer que cumplen con el supuesto contemplado en la Ley.

30. Informacién por segmentos

La Administracion ha elaborado la siguiente informacion de segmento en base a los negocios de la Empresa
para su analisis financiero:

31 de diciembre de 2015

(No auditado)

ac?:/?g:dyes Z‘:\l;ci’::eie Total

financieras Sequros pcesantiasy consolidado
Ingresos por intereses y comisiones 174,324,039 595,249 2,936,036 177,855,324
Gasto de intereses y provisiones 88,313,234 - - 88,313,234
Otros ingreso, neto 3,754,244 3,074,081 240,211 7,068,536
Gastos generales y administrativos 43,269,562 1,113,573 1,344,454 45,727,589
Gastos de depreciacién y amortizacion 4,246,570 32,645 42,413 4,321,628
Ganancia antes del impuesto sobre la renta 42,248,917 2,523,112 1,789,380 46,561,409
Impuesto sobre la renta 3,793,375 516,448 390,010 4,699,833
Utilidad neta 38,455,542 2,006,664 1,399,370 41,861,576
Total de activos 5,693,055,861 33,819,215 11,971,478 5,738,846,554
Total de pasivos 5,263,920,955 12,103,141 377,038 5,276,401,134
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31 de diciembre de 2014
(No auditado)

Bancay Fondos de

actividades Seguros pensiones y M

financieras cesantias gonsolidado
Ingresos por intereses y comisiones 152,152,427 523,905 422 964 153,099,296
Gasto de intereses y provisiones 66,535,408 - - 66,535,408
Otros ingreso, neto 4,129,566 2,141,032 49,667 6,320,265
Gastos generales y administrativos 40,088,571 1,052,408 259,339 41,400,318
Gastos de depreciacion y amortizacién 3,669,681 35,883 13,086 3,718,650
Ganancia antes del impuesto sobre la renta 45,988,333 1,576,646 200,206 47,765,185
Impuesto sobre la renta 7,352,268 311,686 58,956 7,722,910
Utilidad neta 38,636,065 1,264,960 141,250 40,042,275

30 de junio de 2015
(Auditado)

Total de activos 5,345,110,888 29,901,735 12,287,648 5,387,300,271
Total de pasivos 4,928,021,580 7,532,745 630,516 4,936,184,841

31. Aspectos regulatorios

Acuerdo 4-2013

La Subsidiaria Global Bank Corporation, ha considerado el Acuerdo 4-2013, emitido por la Superintendencia de
Bancos de Panama, y en el mismo se establecen disposiciones sobre la gestion y administracion del riesgo de
credito inherente a la cartera de crédito y operaciones fuera de balance. Efectivo a partir del 30 de junio de
2014, no obstante, existe un plazo de adecuacion para la constitucion de las provisiones especificas y
dinamicas que va desde el 31 de diciembre de 2014 hasta el 31 de diciembre de 2015, respectivamente.

Provisiones especificas

El Acuerdo 4-2013 indica que las provisiones especificas se originan por la evidencia objetiva y concreta de
deterioro. Estas provisiones y sus porcentajes aplicables deben constituirse para las facilidades crediticias
clasificadas en las categorias de riesgo: Mencion Especial 20%; Subnormal 50%; Dudoso 80%; Irrecuperable

100%.

Con base al Acuerdo 4-2013 emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama, la Empresa clasifica los
préstamos en cinco categorias de riesgo y determina las provisiones minimas requeridas por el acuerdo en
mencion:

Cateqorias de préstamos

Mencién especial 2% hasta 14.9%
Subnormal 15% hasta 49.9%
Dudoso 50% hasta 99.9%
Irrecuperable 100%

A partir del 31 de diciembre de 2014, los bancos deben calcular y mantener en todo momento el monto de las
provisiones especificas determinadas mediante la metodologia establecida en el Acuerdo No.4-2013, la cual
toma en consideracion el saldo adeudado de cada facilidad crediticia clasificada en alguna de las categorias
sujetas a provision, menos el valor presente de cada garantia disponible como mitigante de riesgo, aplicando al
saldo neto expuesto a pérdida de tales facilidades crediticias.
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En caso de existir un exceso de provision especifica sobre la provision calculada conforme a NIIF, este exceso
se contabilizara en una reserva regulatoria en el patrimonio que aumenta o disminuye las ganancias
acumuladas. El saldo de la reserva regulatoria no debe ser considerado como fondos de capital para efectos

del calculo de ciertos indices o relaciones prudenciales mencionadas en el Acuerdo.

El cuadro a continuacion resume la clasificacion de la cartera de préstamos y reservas para pérdidas en
préstamos en base al Acuerdo 4-2013:

Préstamos corporativos
Préstamos de consumo
Otros préstamos

Total

Promvsion por deterioro individual
Provision por deterioro colectiva

Préstamos corporativos
Préstamos de consumo
Otros préstamos

Total

Provisién por deterioro individual
Provisién por deterioro colectiva

31 de diciembre

de 2015

(No auditado)

Normal Mencidn especial Subnormal Dudoso Irrecuperable Total
2,923,893,678 39,409,188 5,086,726 6,580,538 12,835,832 2,987,805,962
1,522,498,688 23,209,517 8,135,871 3,916,176 8,487,297 1,566,247,549

3,146,964 - - - - 3,146,964
4,449,539,330 62,618,705 13,222,597 10,496,714 21,323,129 4,557,200,475
- 4,651,235 2,877,161 4,261,604 12,875,040 24,665,040
14,753,526 - - - - 14,753,526
Junio 2015
{Auditado)
Mencion
Normal especial Subnormal Dudoso Irrecuperable Total
2,748,660,463 23,049,000 3,416,128 5,550,054 4,795,860 2,785,471,505
1,356,005,931 42,356,277 4,613,870 11,524,761 4,413,577 1,418,914 416
6,675,610 - - 132 - 6,875,742
4,111,342,004 65,405,277 8,029,998 17,074,947 9,209,437 4,211,061,663
- 4,778,691 1,821,514 4,565,080 9,021,444 20,186,729
15,884,328 - - - - 15,884,328

El Acuerdo 4-2013 define como vencida cualquier facilidad cuya falta de pago de los importes contractualmente
pactados presenten una antigiedad superior a 90 dias. Este plazo se computara desde la fecha establecida

para el cumplimiento de los pagos.

Las operaciones con un solo pago al vencimiento y sobregiros, se

consideraran vencidos cuando la antigiedad de la falta de pago supere los 30 dias, desde la fecha en la que
esta establecida la obligacion de pago.
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Al 31 de diciembre de 2015, la clasificacion de la cartera de préstamos por perfil de vencimiento en base al
Acuerdo 4-2013:

31 de diciembre de 2015
(No auditado)

Vigente Morosos Vencidos Total
Corporativos 2,961,689,700 2,691,714 23,424,548 2,987,805,962
Consumo 1,516,437,298 30,719,294 19,090,957 1,566,247,549
Otros 3,146,964 - - 3,146,964
Total 4,481,273,962 33,411,008 42,515,505 4,557,200,475
Junio 30, 2015
(Auditado)
Vigente Morosos Vencidos Total
Corporativos 2,761,290,760 4,486,587 19,694,158 2,785,471,505
Consumo 1,379,046,982 26,629,583 13,237,851 1,418,914,416
Otros 6,675,610 - 132 6,675,742
Total 4,147,013,352 31,116,170 32,632,141 4,211,061,663

Por otro lado, en base al Acuerdo 8-2014, se suspende el reconocimiento de intereses a ingreso en base a los
dias de atraso en el pago a principal y/o intereses y el tipo de operacion crediticia de acuerdo a lo siguiente:

a) Para créditos de consumo y empresariales, si hay mora de mas de 90 dias; y
b) Para créditos hipotecarios para vivienda, si hay mora de mas de 120 dias.

Reserva dinamica

Las reservas dinamicas se establecieron para hacer frente a posibles necesidades futuras de disposiciones
especificas, sobre la base de criterios prudenciales, como exige el Acuerdo 4-2013 de la Superintendencia de
Bancos de Panama.

Segun lo establecido en el Acuerdo 4-2013, del 30 de septiembre de 2014 al 31 de diciembre de 2015, el monto
de las reservas dinamicas se obtiene multiplicando los activos ponderados por riesgo de los préstamos
clasificados en la categoria de lo normal en un 1.25%. Este porcentaje aumenta 25 puntos basicos (0.25%)
cada trimestre, y serd del 2.50% al 31 de diciembre de 2015. Después de esta fecha, el importe de las
provisiones dinamicas se obtiene calculando los siguientes componentes:

° Componente No.1: La cantidad que resulte de multiplicar el saldo de los activos ponderados por riesgo
para los créditos clasificados en la categoria de lo normal por el coeficiente Alfa de la tabla que se
detalla debajo.

° Componente No.2: La cantidad que resulte de multiplicar la variacién trimestral de los activos
ponderados por riesgo para los créditos clasificados en la categoria normal, si es positivo, por el
coeficiente Beta de la siguiente tabla. Si la variacion es negativa, la cantidad es cero.

. Componente No.3: El importe de la variacion en el saldo de las reservas especificas durante el
trimestre.
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La cantidad de reservas dinédmicas que se debe mantener al final de cada trimestre es la suma de los dos
componentes obtenidos en los numeros 1 y 2 anteriores menos el tercer componente, tomando su signo
matematico en cuenta, es decir, si el tercer componente es negativo, debe ser afiadido.

La tabla para el calculo de las reservas dinamicas es el siguiente:

Alpha Beta
1.50% 5.00%

Las siguientes restricciones se aplican a la cantidad de la reserva dinamica:

No puede ser mayor que el 2.5% de los activos ponderados por riesgo de los créditos clasificados en la
categoria normal.

No puede ser inferior al 1.25% de los activos ponderados por riesgo de los préstamos clasificados en la
categoria normal.

No puede ser inferior a la cuantia establecida en el trimestre anterior, a menos que la disminucién es el
resultado de una conversion de las disposiciones especificas. La Superintendencia de Bancos
establecera los criterios para la conversion anterior.

La reserva dinamica es una partida patrimonial que se abona o acredita con cargo a la cuenta de utilidades
retenidas. El saldo acreditado de la reserva dinamica forma parte del capital regulatorio, pero no puede sustituir
ni compensar los requerimientos de adecuacién de capital establecidos por la Superintendencia de Bancos
actualmente y a futuro.

Tratamiento contable de las diferencias entre las normas prudenciales y las NIIFs

Como se indica en la Nota 2, la Empresa adopto las NIIF para la preparacion de sus registros contables y la
presentacion de sus estados financieros consolidados condensados. Segun la Resolucién General de Junta
Directiva SBP GJD-0003-2013 se establece el tratamiento contable de las diferencias entre las normas
prudenciales y las NlIFs con base en la siguiente metodologia.

Se efectuaran y se compararan las cifras respectivas de los calculos de la aplicacién de las NIiFs y las
normas prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos de Panama (SBP).

Cuando el céalculo realizado de acuerdo con las NHFs resulte provision mayor que la resultante de la
utilizacion de normas prudenciales, se contabilizaran las cifras NIiFs.

Cuando, la utilizacién de normas prudenciales resulte en una mayor provision, se registrara igualmente
en resultados las cifras NIlIFs y la diferencia se apropiara de las utilidades retenidas, la cual se
trasladara a una reserva regulatoria en el patrimonio. En caso que la Empresa no cuente con utilidades
retenidas suficientes, esta diferencia se presentar4 como una cuenta de déficit acumulado.

La reserva regulatoria mencionada en el punto anterior no se podra reversar contra las utilidades
retenidas mientras existan las diferencias entre las NIIFs y las normas prudenciales que la originaron.
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El monto de la provisién dindmica por componente es como sigue:

Componente 1

Activos ponderados por riesgo (facilidades crediticias - categoria normal)

Por coeficiente Alfa (1.50%)

Componente 2

Variacion trimestral por coeficiente Beta (5.00%)

Componente 3

Menos: variacién trimestral de reservas especificas

Total de provisiéon dinamica

Restricciones:

Total de provision dinamica:

Minima (1.25% de los activos ponderados por riesgo - de categoria a normal)
Maxima (2.50% de los activos ponderados por riesgo - categoria a normal)

Operaciones fuera de balance

31 de diciembre de 2015
(No auditado)

3,396,072,770

50,941,092

9,308,892

1,189,470

59,060,514

42,450,910

84,901,819

La Empresa ha realizado fa clasificacién de las operaciones fuera de balance y reservas requeridas al 31 de
diciembre de 2015, en base al Acuerdo No.4-2013 y Acuerdo No.6-2002, respectivamente, emitidos por la
Superintendencia de Bancos y la misma se muestra a continuacion:

31 de diciembre de 2016 Mencion

{No auditado) Normal aspecial Subnormal Dudoso irrecuperable Total
Cartas de crédito 79,353,535 - - - - 79,353,535
Avales y garantias 238,572,073 - - - - 238,572,073
Promesas de pago 576,269,561 - - - - 576,269,561
Lineas de crédito otorgadas no utilizadas 233,570,376 - - - - 233,570,376
Total 1,127,765,545 - - - - 1,127,765,545
30 de junio de 2015 Mencion

(Auditado) Normal especial Subnormal Dudoso Irrecuperable Total
Cartas de crédito 70,775,028 - - - - 70,775,028
Avales y garantias 203,899,459 - - - - 203,899,459
Promesas de pago 431,602,714 - - - - 431,602,714
Lineas de crédito otorgadas no utilizadas 228,762,343 - - - - 228,762,343
Total 935,039,544 - - - - 935,039,544

Las cartas de crédito, garantias emitidas y promesas de pago estan
evento que el cliente no cumpla con su obligacién de pagar. Las politicas y procedimientos de la Empresa en la
aprobacién de compromisos de crédito, garantias financieras y promesas de pago son las mismas que se
utilizan para el otorgamiento de préstamos registrados en el estado de situacion financiera consolidado

condensado.
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Las cartas de crédito, la mayorfa son utilizadas, sin embargo, la mayor parte de dichas utilizaciones son a la
vista, y su pago es inmediato.

Las lineas de créditos por desembolsos de clientes, corresponden a préstamos garantizados pendientes de
desembolsar, los cuales no se muestran en el estado de situacion financiera consolidado condensado, pero
estan registrados en las cuentas de orden de la Empresa.

Bienes adjudicados

La provision regulatoria sobre bienes adjudicados por B/.4,964 se base en lo establecido en el Acuerdo 3-2009
de la Superintendencia de Bancos de Panama.

32. Aprobacion de los estados financieros consolidados condensados
Los estados financieros consolidados de G. B. Group Corporation y Subsidiarias por el periodo finalizado el 31

de diciembre de 2015 fueron autorizados por la Gerencia General y aprobados por la Junta Directiva para su
emision el 29 de enero de 2016.

* ok ok ok ok ok
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Activos
Efectivo y efectos de caja
Depositos en bancos:

Ala vista locales

A la vista extranjeros

A plazo locales

A plazo extranjeros
Total de depositos en bancos

Total de efectivo, efectos de caja y depdsitos en bancos

Valores comprados bajo acuerdos de reventa

Valores disponibles para la venta
Valores Mantenidos hasta su vencimiento

Préstamos:
Sector interno
Sector externo

Menos:
Reserva para préstamos incobrables
intereses y comisiones no ganadas
Préstamos, neto

Propiedades, mobifiario, equipo y mejoras, neto

Activos varios:
Intereses acumulados por cobrar:
Depositos a plazos
Préstamos
Inversiones
Obligaciones de clientes bajo aceptaciones
Plusvatia, neta
Activos intangibles
Inversiones en asociadas
Impuesto sabre la renta diferido
Otros activos
Total de activos varios
Total de activos

Total C Sub Total G.B. Group Propiedades L.ocales, Giobal Bank Corporation y
Consolidado, Corporartion SA. Subsidiarias

31,354,324 - 31,354,324 - - 31,354,324
34,302,506 (2,080,035) 36,382,541 2,080,035 - 34,302,506
101,116,270 - 101,116,270 - - 101,116,270
206,397,913 - 208,387,913 - - 206,397,913
114,347,338 - 114,347,338 - - 114,347,339
456,164,028 (2,080,035) 458,244,063 2,080,035 - 456,164,028
487,618,352 (2,080,035) 489,588,387 2,080,035 - 487,518,352
13,123,644 - 13,123,644 - . 13,123,644
435,008,036 - 435,008,036 - - 435,008,036
47,206,044 - 47,206,044 - - 47,206,044
4,232,474,620 - 4,232,474,620 - - 4,232,474,620
324,725,855 - 324,725,855 - - 324,725,855
4,5657,200,475 - 4,557,200,475 - - 4,557,200,475
39,418,566 - 39,418,666 - - 39,418,566
20,266,296 - 20,266,296 - - 20,266,296
4497515613 - 4,497,515,613 - - 4,487,516,613
87,796,068 - 87,796,068 - - 87,796,068
87.770 - 67,770 - - 67,770
31,400,402 - 31,400,402 - - 31,400,402
5,726,076 - 5,726,076 - - 5,726,076
16,762,687 - 16,762,687 - - 16,762,687
9,602,253 - 9,602,253 - B 9,602,253
- (98,057 ,657) 98,057,657 98,057,657 - -
9,909,941 - 9,908,841 - - 9,909,941
97,209,668 (9,266,316 106,475,984 1,508,137 8,504,742 96,462,105
170.678,797 (107.323,973) 278,002,770 99,666,794 8,504,742 168,931,234
5,738 846,554 (109,404,008)  5,848,250,662 101,646,829 8,504,742 5,738,0098,991




G.B. Group Corporation y Subsidiaria

Informacién de consolidacion sobre el estado de situacién financiera, continuacion

31 de diciembre de 2015
{En balboas)

Pasivos y patrimonio
Depdsitos de clientes:
Ala vista locales
A la vista extranjeros
De ahorros Jocales
De ahorros extranjeros
A plazo fijo focales
A plazo fijo extranjeros

Depositos interbancarios:
Locales

Total de depésitos de clientes e interbancarios

Financiamientos recibidos
Valores comerciales negociables
Bonos corporativos por pagar
Bonos subordinados

Pasivos varios:

Cheques de gerencia y certificados
Intereses acumulados por pagar
Aceptaciones pendientes

Otros pasivos

Total de pasivos varios

Total de pasivos

Patrimonio:
Acciones comunes
Capital pagado en exceso
Reserva de capital
Reserva regulatoria
Reserva dinamica

Cambios neto en valores disponibles para la venta

Cambios neto en instrumentos de cobertura
Utilidades no distribuidas

Total de patrimonio

Total de pasivo y patrimonio

Véase informe de los auditores independientes que se acompana.

Total C Sub Total G.B. Group Propiedades Locales, Global Bank Corporation y
C C i SA. Subsidiarias
406,851,278 (2,080,035) 408,931,313 - - 408,931,313
38,774,947 - 38,774,947 - - 38,774,947
581,516,010 - 581,516,010 - - 581,516,010
73,080,350 - 73,080,350 - - 73,080,350
1,974,985,144 - 1,074,985,144 - - 1,974,985,144
169,726,862 - 169,726,862 - - 169,726,862
201,276,111 - 201,276,111 - - 201,276,111
3.446,210,702 (2,080,035) 3,448,290,737 - - 3,448,290,737
536,599,969 - 536,599,969 - - 536,599,969
8,510,000 - 8,510,000 - - 8,510,000
1.057,865,141 - 1,0567,865,141 - - 1,057,865,141
94,467,942 - 94,467 942 - - 94,487,942
34,299,651 - 34,299,551 - - 34,299,551
26,723,629 - 26,723,629 - - 26,723,629
71,724,200 (7,332,512) 79,056,712 59,224 8,916,073 70,081,415
132,747,380 (7.332,512) 140,079,892 59,224 8,916,073 131,104,595
5,276,401,134 (9,412, 547) 5,285,813,681 59,224 8,916,073 5,276,838,384
100,883,324 (98,057,657) 198,940,981 100,608,324 130,000 98,202,657
1,886,954 {1,933,804) 3,820,758 1,033,804 - 1,886,954
36,916,939 - 36,916,939 - - 36,916,939
883,577 - 883.577 - 878,614 4,963
59,060,514 - 59,060,514 - - 59,060,514
{13,874,985) - (13,874,985) - - {13,874,985)
{1,609) - (1.609) - - {1,609)
276,690.706 - 276,690,706 (954 523) (1.419,945) 279,065,174
462,445,420 (99,991,461) 562,436,881 101,587,605 (411,331) 461,260,607
5,738,846,554 {109,404,008) 5,848,250,562 101,648,829 8,504,742 5,738,098,991




G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Informacién de Consolidacion sobre el estado de ganancias o pérdidas y utilidades no distribuidas {déficit acumulado)

por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2015

(En balboas)

Intereses ganados sobre:
Préstamos
Depositos
Inversiones

Total de intereses ganados

Comisiones ganadas sobre:
Préstamos
Cartas de crédito
Cuentas de ahorro y tarjeta débito
Servicios fiduciarios y de administracion
Varias
Total comisiones ganadas

Total de ingresos por intereses y comisiones

Gastos de intereses y comisiones
Gastos de intereses sobre:
Depositos
Financiamientos recibidos y acuerdos de recompra
Valores comerciales negociables y bonos
Gastos de comisiones
Total gastos de intereses y comisiones

ingresos neto por intereses y comsiones,
antes de provision para préstamos incobrables
Provision para préstamos incobrables

Ingresos neto por intereses y comisiones ,
después de provision para préstamos incobrables

Otros ingresos

Ganancia neta en ventas y redenciones de inversiones
Ganancia neta en instrumentos financieros

Primas de seguros, netas

Servicios fiduciarios y corretajes de valores

Otros ingresos

Total de otros ingresos, neto

Total de ingresos, neto

Gastos generales y administrativos
Salarios y otras remuneraciones
Honorarios Profesionales
Depreciacion y amortizacion
Amortizacion de activos intangibles
Publicidad y propaganda
Mantenimiento y reparaciones
Alguileres

Comunicaciones y correo

Utiles y paleleria

Seguros

Vigilancia

Impuestos varios

Otros

Totai de gastos generales y administrativos

Ganancia antes del impuesto sobre [a renta

impuesto sobre la renta:
Corriente
Diferido

Impuesto sobre fa renta, neto

Ganancia neta

Utilidades no distribuidas (deficit acumutado) al inicio de! periodo

Reserva dindmica
Reserva regulatoria
Dividendos distribuidos
Reserva de capital
impuesto complementario

Utilidades no distribuidas (deficit acumulado) al final del periodo

Véase informe de los auditores independientes que se acompafa.

Total C. Sub Total G.B. Group Propiedades Locales, Global Bank Corporation y
Consolidado Corporartion 8.4 Subsidiarias
138,375,316 - 138,375,316 - - 138,375,316
760,246 - 760,246 - - 760,246
12,361,610 - 12,361,610 - - 12,361,610
161,497,172 - 151,497,172 - - 151,497,172
12,332,791 - 12,332,791 - - 12,332,791
2,614,548 - 2,614,548 - - 2,614,548
2,182,534 - 2,182,534 - - 2,182,634
4,000,321 - 4,000,321 - - 4,000,321
5,227,958 - 5,227,958 - - 5,227 958
26,358,152 - 26,358,152 - - 26,358,152
177,855,324 - 177,855,324 - - 177,856,324
45,231,502 - 45,231,502 - - 45,231,502
5,811,677 - 5811677 - - 5,811,677
26,947,002 - 26,947,092 - - 26,947,092
4,626,004 - 4,626,004 - - 4,626,004
82,616,275 - 82,616,275 - - 82,618,275
95,239,049 - 95,239,049 - - 95,239,049
(5,696,958) - (5,696,959) - - (5,686,959)
89,542,090 - 89,542,090 - - 89,542,090
2,767,745 - 2,767,745 - - 2,767,745
246,322 - 246,322 - - 246,322
3,074,081 - 3,074,081 - - 3,074,081
38,806 - 38,896 - - 38,896
941,492 {99,000) 1,040,492 - 99,000 941,492
7,068,536 {99,000) 7,167,536 - 99,000 7,068,536
96,610,626 {89,000) 96,709,626 - 99,000 96,610,626
23,265,835 - 23,265,835 - - 23,265,835
3,404,570 - 3,404,570 19,682 13,351 3,371,637
4,321,628 - 4,321,628 - 4,321,628
125,566 - 125,566 - - 125,566
1,947 122 - 1,947,122 - - 1,947,122
3,147,584 - 3,147,584 - - 3,147,584
2,111,499 - 2,111,499 - - 2,111,499
818,101 - 819,101 - - 819,101
438,048 - 438,948 - - 438,848
1,604,486 - 1,604,486 - 79 1,604,407
846,160 - 846,160 - - 846,160
1,980,180 - 1,980,180 35 1611 1,978,534
6,036,538 (98,000) 6,135,538 1378 25,040 6,109,120
50,049,217 (98,000) 50,148,217 21,085 40,081 50,087,041
46,561,409 - 46,561.409 (21,095} 58,819 46,623,585
5,597,775 - 5,697,775 - 14,945 5,582,830
(897.942) - (897,942) - - (897.942)
4,699,833 - 4,699,833 - 14,845 4,684,888
41,861,676 - 41,861,576 (21,095) 43974 41,838,697
251,826,732 - 251,826,732 (933,428} (1.620,182) 254,380,342
(8,379,156) (8,379,156} - ~ (8,379,156)
39,220 - 39,220 B 162,410 (123,190)
(6.986,442) - (6,986,442) - - (6,986,442)
(297.862) - (297.862) - - (297,862)
(1,373.362) - (1,373,362) - 6,147) (1.367.215)
276,690,706 - 276,690,706 (954,523} {1,419,945) 279,085,174




